Pflichtveroffentlichung nach § 27 Abs. 3 Satz 1, 14 Abs. 3 Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes

PI"OCOK‘

MultiMedia AG

Gemeinsame Stellungnahme des
Vorstands und des Aufsichtsrats
der

PROCON MultiMedia Aktiengesellschaft
Bredowstralle 34, 22113 Hamburg, Deutschland

geman §§ 27 Abs. 1, 14 Abs. 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
zu dem
am 4. November 2009 veroffentlichten
freiwilligen offentlichen Ubernahmeangebot (Barangebot)
der

MHG Media Holdings GmbH
Breite Stralle 27, 40213 Dusseldorf, Deutschland

an die
Aktiondre der PROCON MultiMedia Aktiengesellschaft, Hamburg

zum Erwerb ihrer Aktien an dieser Gesellschaft mit den International Securities Identification Numbers
(ISIN):

Aktien der PROCON MultiMedia Aktiengesellschaft: ISIN DE0005122006
Zum Verkauf eingereichte Aktien der PROCON MultiMedia Aktiengesellschaft: ISIN DEOO0A1AG6YD4
Nachtraglich zum Verkauf eingereichte Aktien der PROCON MultiMedia Aktiengesellschaft: ISIN
DEOOOA1ABYE2

gegen Zahlung einer Geldleistung in Héhe von
EUR 1,30
je Aktie
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Allgemeine Informationen zur Stellungnahme

Die MHG Media Holdings GmbH mit Sitz in Diisseldorf, Deutschland {,MHG" oder ,Bieterin") hat
am 4. November 2008 nach § 14 Abs. 2 und 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
{,WpUG") eine Angebotsunteriage im Sinne des § 11 WpUG (,Angebotsunterlage") fur ihr frei-
williges offentliches Ubernahmeangebot (Barangebot) (,Angebot* oder ,Ubernahmeangebot")
an die Aktiondre der PROCON MultiMedia Aktiengesellschaft, Hamburg (,PROCON AG" oder
Lielgesellschaft') zum Erwerb aller nicht unmittelbar von der Bieterin gehaltenen, auf den In-
haber lautende Stlckaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je
Stickaktie an der Zielgesellschaft (1SIN DEC0051220068) (,PROCON-Aktie") gegen Zahiung ei-
ner Geldleistung von EUR 1,30 {,Angebotspreis") je PROCON-Aktie verdffentlicht. Die Ange-
botsunterlage wurde dem Vorstand der Zielgesellschaft (,Vorstand®) durch die Bieterin am
9. November 2009 Ubermittelt und im Anschluss daran dem Aufsichisrat der Zielgesellschaft
(,Aufsichtsrat") zugeleitet.

Die Angebotsunterlage kann nach Angaben der Bieterin in deutscher Sprache sowie deren un-
verbindliche englische Ubersetzung unter

http:/iwww.mediaholdings-angebot.de

abgerufen werden und wird bei der Westl.B AG, Herzogstrae 15, 40217 Dusseldorf, Deutsch-
land, Bestellung der Angebotsunterlage per Telefax unter Telefax-Nr,; +49 {0)211 826 - 6814 zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Bekanntmachung Gber die Bereithaltung der Ange-
botsunterlage bei der WestLB AG (§ 14 Absatz 3 Satz 1 Nr. 2 WpUG) wurde am 4. November
2009 im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht. Am gleichen Tag wurde die Angebotsun-
terlage durch Bekanntgabe unter http://www.mediaholdings-angebot.de im Internet vertffentlicht
(§ 14 Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 WpUG).

Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgeseilschaft haben das Angebot geprift. Vorstand und Auf-
sichtsrat haben folgende gemeinsame begriindete Stellungnahme gemal § 27 Abs. 1 WpUG
(.Stellungnahme”) in getrennten Sitzungen jeweils am 18. November 2009 beraten und jeweils
ginstimmig beschlossen.

Rechtliche Grundiage der Stellunghahme

Gemalt § 27 Abs. 1 Satz 1 WpUG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat eine begriindete
Stellunghahme zum Angebot sowie zu jeder seiner Anderungen abzugeben.

Tatsdchliche Grundlagen fiir die Stellungnahme

Samtiiche in dieser Stellungnahme enthaltenen Angaben, Erwartungen, Beurteilungen und in die
Zukunft gerichteten Aussagen und Absichiserklarungen beruhen auf den Informationen, Gber die
der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat im Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Stellungnahme ver-
fugt bzw. geben jeweils seine zu diesem Zeitpunkt bestehenden Einschatzungen oder Absichten
wieder, Diese konnen sich nach dem Datum der Veroffentiichung der Stellungnahme andern. Ei-
ne Aktualisierung dieser Stellungnahme werden Vorstand und Aufsichtsrat nur im Rahmen der
nach deutschem Recht bestehenden Pflichten vornehmen.

Die in dieser Stellungnahme enthaltenen Angaben zu der Bieterin, zu den mit ihr gemeinsam
handelnden Personen, zu den Absichten der Bieterin und den mit ihr gemeinsam handelnden
Personen sowie zu dem Angebot selbst beruhen auf Informationen und Aussagen der Bieterin,
insbesondere auf der Angebotsunterlage sowie von der Bieterin &ffentlich zugénglich gemachter
Informationen. Vorstand und Aufsichtsrats der Zielgesellschaft weisen darauf hin, dass sie die
von der Bieterin gemachten Informationen und Aussagen nicht verifizieren und die Umsetzung
von Absichtserklarungen nicht beeinflussen kannen,

Soweit diese Stellungnahme auf die Angebotsunteriage Bezug nimmt oder diese zitiert oder wie-
dergibt, handelt es sich um blofie Hinweise, durch welche der Vorstand und der Aufsichtsrat sich
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die Angebotsunterlage der Bieterin weder zu eigen machen, noch eine Gewahr fur die Richtigkeit
oder Vollstandigkeit der Angebotsunterlage Ubernehmen. Vorstand und Aufsichtsrat liegen der-
zeit keine Informationen vor, die Anlass geben, die Richtigkeit der Angaben der Bieterin Gber ihre
Absichten oder deren Umsetzung in Frage zu steflen.

Verdffentlichung der Stelfungnahme

Die Stellungnahme wurde, ebenso wie alle Stellungnahmen zu etwaigen Anderungen des Ange-
bots geman §§ 27 Abs. 3, 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG durch Bekanntgabe im Internet unter der Ad-
resse

http:/iwww, proconag.de

sowie durch Bereithalten zur kosteniosen Ausgabe veréffentficht und kann von der Zielgesell-
schaft (PROCON MultiMedia Aktiengesellschaft, Bredowstralle 34, 22113 Hamburg, Telefon:
+49 (0)40 670 886 - 0, Telefax: +49 (0)40 670 886 - 399, E-Mail: [schwarz@procon.com) ko-
stenfrei bezogen werden.

Die Bekanntmachung Uber die Bereithaltung der Stellungnahme bei der Zielgesellschaft (§§ 27
Abs. 3, 14 Absatz 3 Satz 1 Nr. 2 WpUG) wurde am 20. November 2009 im elektronischen Bun-
desanzeiger veroffentliicht. Am gleichen Tag wurde die Stellungnahme durch Bekanntgabe unter
http:/fwww.proconag.de im Internet veroffentiicht (§§ 27 Abs. 3, 14 Absatz 3 Satz 1 Nr. 1
WpUG).

Diese Steflungnahme wird ausschlieBlich in deutscher Sprache versffentlicht.

Eigenverantwortliche Entscheidung der Aktionédre der Zielgeselischaft

Der Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass ihre Aussagen und Beurteilungen in die-
ser Stellungnahme die Aktionare der Zielgesellschaft nicht binden und die Stellungnahme keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt. Die Aktionare der Zielgesellschaft haben vielmehr ihre ei-
gene Entscheidung Gber die Annahme oder Nichtannahme des Angebots anhand der Angebots-
unterlage sowie anhand aller sonstigen ihnen zur Verfagung stehenden Erkenntnisquelien (ein-
schlieflich einer von ihnen eingeholten individuellen Beratung) und unter Berlicksichtigung ihrer
individuellen steuerlichen und anderen Belange zu treffen.

Zu Hintergrund und Einzelheiten des Angebots

Informationen zur Bieterin und mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen

Die folgenden Informationen zur Bieterin und mit der Bieterin handelnden Personen hat die Bie-
terin in der Angebotsunterlage vertffentlicht. Diese Informationen wurden von dem Vorstand und
dem Aufsichtsrat nicht Uberpruft. Aus der Angebotsunterlage ergibt sich Folgendes:

1.1 Bieterin

Die Bieterin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz
in PUsseldorf und beim Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 61647
eingetragen. Die Gesellschaft wurde als Vorratsgesellschaft mit dem Namen Kronen tau-
send478 GmbH mit Sitz in Dusseldorf gegrindet und am 20. August 2009 in das Handels-
register des Amtsgerichts Dusseldorf unter der zuvor genannten Handelsregisternummer
eingetragen. Die Anderung des Firmennamens und des Unternehmensgegenstandes wur-
de am 7. Oktober 2009 beschiossen und am 12. Oktober 2009 wirksam. Der Unterneh-
mensgegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten und Verwalten von Beteili-
gungen, insbesondere im Bereich der Medien- und Eventindustrie, sowie die Erbringung
von Dienstleistungen gegenuber verbundenen Unternehmen. Das Stammkapital der Biete-
rin betragt EUR 25.000,00 und ist in 25.000 Geschaftsanteile mit einem Nennbetrag von
jeweils EUR 1,00 aufgeteilt. Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr. Abgesehen von der
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1.2

zuklinftigen Beteiligung an der Zielgesellschaft halt die Bieterin keine Vermégensgegen-

stdnde und hat keine Angestellten.

Geschaftsfuhrer der Bieterin sind Jeremiah J. Harris und Kevin Baxley, die beide erméch-

tigt sind, die Gesellschaft jeweils allein zu vertreten.
PRG Gruppe

a) Ubersicht Gber die Gruppenstruktur

PRG HMoldings, L.L.C. (,PRG Holdings" und zusammen mit ihren Tochtergesellschaf-
ten ,PRG Gruppe®) ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach dem Recht
des Staates Delaware, USA, mit Sitz in 1209 Orange Street, Wilmington, Delaware
19801, USA. PRG Holdings ist die Holding-Gesellschaft fiir die PRG Gruppe, die aus
22 direkten und indirekten Tochtergesellschaften in Nordamerika, Europa und Asien,
einschliellich der Bieterin, besteht. 85 % der Anteile an der PRG Holding werden von

The Resolute Fundlt, LP. (,Resolute

Fund

'), einer Private-Equity-

Investmentgesellschaft gehalten, die von The Jordan Company Il, L.P. (,Jordan"), ei-
nem US-amerikanischen Private-Equity-Haus verwaltet wird. Die {brigen 35 % der
Anteite an der PRG Holdings werden von dem Management der PRG Gruppe gehal-
ten. Abgesehen vaon der Bieterin, hat die PRG Gruppe keine Tochtergesellschaften in

Deutschland.

Die Gruppenstruktur der PRG Gruppe kann graphisch wie folgt dargestellt werden:

\_/ers_,ch‘iedene The Jordan
institutionelle
| Company
nvestoren
PRG The Resolute | -
Management Fund Il Verwaltung
5% | J | a5%
[ PRG Holdings, LLC [
100%
l Production Resource Group, Inc. ]
100%}
‘ Production Resource Group, LILC |
100% J 106% 100%
Production Weitere
PRG Asia Inc. Resource Group PRG Tochter-
{Europe) gesellschaften
Limited (UK}
100%
MHG Media
Holdings
GmbH
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Uberblick Uber die Geschaftsaktivitaten der PRG Gruppe

Die PRG Gruppe ist nach Angabe der Bieterin einer der gréfiten unabhangigen
Dienstleister fur Lichttechnik und Dienstleistungen fur den gehobenen Bereich der Li-
ve Event Industrie, einem Markt, der das Live Entertainment {Theater, Konzerttouren,
Film und Fernsehen sowie Special Events), Corporate Events (Messen und Produki-
vorstellungen) und andere Themenveranstaltungen (vornehmlich im Bereich von
Sport- und Freizeitveranstaltungen) umfasst. Die PRG Gruppe operiert als unabhé&n-
giger Dienstleister fur Technologielésungen, deren Spekfrum neben dem Bereich der
Lichttechnik auch Dienstleistungen in den Bereichen Akustik, Video, Blhnenbilder
sowie Installations- und Eventdienstieistungen umfasst.

Im Geschaftsjahr 2008 haben ca. 1.050 Mitarbeiter weltweit einen Umsatz von umge-
rechnet EUR 241,8 Mio. generiert. Die PRG Gruppe verflgt tiber einen Equipment-
pool im Wert von umgerechnet Ober EUR 256,1 Mio. (auf der Basis des Bruttosachan-
lagewertes von Lichi- Akustik-, Video- und BGhnenbildausstattung) und bedient ihre
Kunden aus Gber 19 Blros in Nordamerika, Europa und Asien sowie durch ein welt-
weites Netzwerk von strategischen Partnern.

Die PRG Gruppe operiert in drei verschiedenen Geschaftssegmenten, wobei sie man-
nigfaltige Méarkte im Bereich des Live Entertainment, insbesondere den Broadway und
das Londoner West End, Konzerttouren, Corporate Events, Autoshows, Special
Events, Live- und Fernsehproduktionen sowie sonstige Dauerinstaliationen bedient.

(i) Mietdienstleistungen

Die PRG Gruppe deckt die Bereiche Lichttechnik, Akustik, Video und automati-
sche Buhnentechnik umfassend ab und bietet dabei das gesamte Spektrum an
erforderlicher Ausstattung zur Miete an. Daneben erbringt die PRG Gruppe auch
samtliche Dienstleistungen zur technischen Umsetzung. Die PRG Gruppe be-
dient so Theaterproduktionen, Konzerttouren, Corporate Events, Messen, Auto-
shows, Fernseh- und Filmproduktionen, Live-Fernseh-Events sowie sonstige Li-
ve-Unterhaltung und ahnliche Veranstaltungen. Die PRG Gruppe verfiigt (ber
einen der grédten und fortschrittlichsten Bestande an Mietausstattung in diesem
Geschaftsfeld, einschliefilich einer Reihe von technisch anspruchsvollen Eigen-
entwickiungen, und beschaftigt erfahrene Experten fir jedes ihrer Produkte. Ne-
ben der Vermietung des Equipment an Kunden bietet die PRG Gruppe den Ab-
nehmerm permanenter Installationen auch Beratungs- und sonstige Dienstlei-
stungen an, insbesondere in den Bereichen von Messen, Corporate Events, Au-
toshows und Konzerttouren.

(iiy Vertriebsdienstleistungen

im Rahmen ihrer Vertriebsdienstleistungen vertreibt die PRG Gruppe hochwerti-
ge Produkte der Unterhaltungsindustrie und entsprechende Ersatzteile von
weltweit fihrenden Herstellern an Handler in Nordamerika, Eurgpa und dem
Mittleren Osten, Asien und Afrika. Die PRG Gruppe arbeitet hierbei eng mit den
Herstellern zusammen, um eine umfassende Beratung und bestmbglichen Ser-
vice anbieten zu kénnen.

(iiy Installations- und Umsetzungsidsungen

Die Installationsidsungen der PRG Gruppe werden vornehmlich im Rahmen von
Theaterveranstaltungen genutzt, aber auch bei Veranstaltungen etwa in Frei-
zeitparks, religitsen Einrichiungen, Hotels, Fernsehstudios und Casinos einge-
setzt. In diesem Geschaftssegment stelit die PRG Gruppe ihren Kunden Licht-
technik, Video und Akustik sowie Ausfuhrungsdienstleistungen zur Verfigung.
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1.3

1.4

1.5

1.6

Derzeitige Beteiligung an der Bieterin

Die Anteile an der Bieterin werden indirekt Ober verschiedene Zwischengeselischaften von
der PRG Holdings gehalten. Unmittelbarer Gesellschafter der Bieterin ist die Production
Resource Group (Europe) Limited (,PRG Europe"), eine Gesellschaft, die beim Companies
House unter der Unternehmensnummer 03024622 eingetragen ist und ihren Sitz im The
Crofton Center, Groveley Lane, Long Bridge, Birmingham, West Mitland B31 4PT, Vereinig-
tes Konigreich, hat. PRG Europe ist Teil der PRG Gruppe mit PRG Holdings als oberste
Muttergesellschaft. PRG Europe dient als Zwischenholding der PRG Gruppe, in der die eu-
ropdischen Aktivitdten der PRG Gruppe gebiindelt werden. PRG Europe ist eine 100%-ige
Tochtergesellschaft der Production Resource Group L.L.C. (,PRG LLC"), einer Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung nach dem Recht des Staates Delaware, USA, mit Sitz in
1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801, USA, deren Anteile von der Production
Resource Group, Inc. (,PRG Inc.") mit Sitz in 1209 Orange Street, Wilmington, Delaware
19801, USA, gehalten werden.

Mit der Bieterin gemeinsam handeinde Personen

Die Perscnen, die mit der Bieterin und untereinander gemeinsam handelnde Personen im
Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG sind, sowie deren Tochtergesellschaften sind in Anlage
6.2.4 der Angebotsunteriage aufgeflhri. Die Bieterin selbst hat keine Tochtergeselischaf-
ten.

Von der Bieterin oder mit ihr gemeinsam handelnde Personen oder thren Tochterge-
sellschaften gehaltene Aktien; zuzurechnende Stimmrechte

Am Tag der Veroffentlichung dieser Angebotsunteriage halten weder die Bieterin noch mit
ihr gemeinsam handelnde Personen oder ihre Tochtergesellschaften PROCON Aktien, und
es werden der Bieterin und mit ihr gemeinsam handelnden Personen oder ihren Tochterge-
sellschaften keine Stimmrechte nach § 30 WplG zugerechnet.

Unwiderrufliche Verpflichtung zur Annahme des Angehots

Am 19. Oktober 2009 hat die Bieterin Vereinbarungen mit den maflgeblichen Aktiongren
der PROCON AG uber die unwiderrufliche Verpflichtung zur Annahme dieses Angebots
(.Unwiderrufliche Verpflichtung®) geschlossen.

Gemal dieser Unwiderruffichen Verpflichtung hat sich Professor Dr. h.c. Gunther Fielmann
der PROCON AG verpflichtet, das Ubernahmeangebot fiir eine Gesamizahl von
14.016.506 PROCON Aktien zu dem Angebotspreis nach diesem Angebot anzunehmen.
Professor Dr. h.c. Fielmann hait seibst 11.938.906 dieser PROCON Aktien, die sinem An-
teil von ca. 60,21 % der Stimmrechie und des Grundkapitals der PROCON AG in Héhe von
EUR 19.828.317,00 entsprechen, wahrend die Ubrigen 2.077.690 PROCON Aktien, die ei-
nem Anteil von ca. 10,48 % der Stimmrechte und des Grundkapitals der PROCON AG in
Hohe von EUR 19.828.317,00 entsprechen, von Mitgliedern seiner Familie und verschie-
denen Familienstiftungen gehalten werden. Die Gesamtzahl von 14.016.596 PRO-
CON Aktien stellen ca. 70,69 % der Stimmrechte und des Grundkapitals der PROCON AG
in Hohe von EUR 19.828.317,00 dar.

Aullerdem haben sich zwei Vorstandsmitglieder der PROCON AG, die Herren Morten
Carlsson und Christian Méller unwiderruflich verpfiichtet, die von ihnen gehaltenen PRO-
CON Aktien zu dem Angebotspreis nach diesem Angebot anzudienen. Die Gesamtzahi von
1.442.086 PROCON Aktien, zu deren Andienung sich die vorgenannten Vorstandsmitglie-
der verpflichtet haben, stellen ca. 7,27 % der Stimmrechte und des Grundkapitals der
PROCON AG in Hohe von EUR 19.828.317,00 dar.

Als Ergebnis der vorgenannten Unwiderruflichen Verpflichtung ergibt sich eine Gesamtzahl
von 15.458.682 PROCON Aktien, die etwa 77,96 % der Stimmrechte und des Grundkapi-
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2.

tals der PROCON AG in Hohe von EUR 19.828.317,00 darstellen, und deren Andienung im
Rahmen des Angebotes bereits vertraglich zugesagt worden ist. Dies verdeutlicht nachfol-

gende Tabelle:

Verpflichteter Aktionar Anzahi anzudienender | Anteil an Stimmrechten
PROCON Aktien und Grundkapital

Professor Dr. h.c. Glnther | 14.016.596 70,69 %

Fielmann und Familie nebst

Stiftungen

Herr Morten Carlsson 780.778 3.94 %

Herr Christian Moller 661.308 3,33 %

Summe 16.458.682 77.96 %

Informationen zur Zielgesell

schaft

2.1 Rechtliche Grundiagen / Kapitalverhiltnisse

Bie PROCON AG (zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch ,PROCON Gruppe")
ist eine Aktiengeselischaft nach deutschem Recht mit Sitz in Hamburg, Deutschland, einge-
tragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 82202,

Der Unternehmensgegenstand der PROCON AG ist der Erwerb von Unternehmen undg Un-
ternehmensbeteitigungen aller Art, insbesondere in den Bereichen technischer Dienstlei-
stungen, einschlieflich der Vermietung von licht-, Beschallungs-, Video-, Kamera- und
Buhnentechnik sowie der umfassenden Betreuung, technischen Konzeption und techni-
schen Planungen von Produktionen, die Verwaltung von Unternehmen und Unternehmens-
beteiligungen, insbesondere durch Wahrnehmung operativer FUhrungsfunktionen fur Toch-
tergeselischaften sowie die Verwaltung von Grundsticken, die Zusammenfassung anderer
Unternehmen unter einheitlicher Leitung, die Erbringung technischer Dienstleistungen, ein-
schliefllich der Vermietung von Licht-, Beschallungs-, Video-, Kamera- und Buhnentechnik
sowie der umfassenden Betreuung, technischen Konzeption und technischen Planung fir
Produktionen durch einen oder mehrere selbstandige unternehmerische Einheiten oder
rechtlich selbstandige Tochtergesellschaften und die Entwicklung branchenspezifischer
Software. Die Gesellschaft darf darliber hinaus alle Geschafte tatigen, die geeignet sind, ih-
ren Unternehmensgegenstand direkt oder indirekt zu fordern. Die Gesellschaft darf Nieder-
lassungen in Deutschland und im Ausland griinden. Das Geschaftsjahr der PROCON AG
ist das Kalenderjahr.

Mitglieder des Vorstandes sind die Herren Morten Carlsson, Christian Méller und Jens
Zimmermann. Die Mitglieder des aus drei Personen bestehenden Aufsichtsrats sind die
Herren Dr. Frank Roser (Vorsitzender), Dr. Rainer Barth und Herr Rainer Tschersig. Herr
Joachim Dubner ist, anders als in Ziffer 6.1.1 (c) der Angebotsunteriage angeben, nicht
Aufsichtsratsmitglied. Er hat sein Aufsichtsratsmandat mit Wirkung zum 31. Juli 2009 aus
personlichen Grinden niedergelegt. Auf Antrag von Vorstand und Aufsichtsrat hat das
Amtsgericht Hamburg Herrn Rainer Tschersig mit Wirkung ab dem 1. August 2009 zum
Mitglied des Aufsichisrats bestellt.

Die PROCON Aktien sind zum Handel im regulierten Markt an der Frankfurter Bérse {Prime
Standard) unter der ISIN DE0005122006 (WKN 512 200) zugelassen. Die PROCON Aktien
werden aulerdem im Freiverkehr der Bérsen Beriin, Stuttgart, Dusseldorf und Hamburg
sowie im elektronischen Handel Giber die Handelsplattform XETRA gehandelt.
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Am Tage der Vertffentlichung dieser Stellungnahme betrug das Grundkapital der PRO-
CON AG EUR 19.828.317,00 und war in 19.828.317 Inhaberaktien mit einem rechneri-
schen Antell am Grundkapital in der Hohe von EUR 1,00 pro Akfie eingeteilt. Die PROCON
AG halt weder eigene Aktien noch hat die Hauptversammiung die Ermachiigung erteilt,
gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AkIG eigene Aktien zu erwerben.

Gemal § 5 Abs. 4 der Satzung der PROCON AG ist der Vorstand der PROCON AG er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital um bis zu EUR 4.530.511,00
einmalig oder in Teilen durch Ausgabe von neuen Inhaberaktien gegen Einlage in bar oder
durch Sacheinlage zu erhéhen. Die Aktionare sind generell bezugsherechtigt, Der Vorstand
ist erm&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche Bezugsrecht der Aktio-
ndre in folgenden Fallen auszuschlielen:

. um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

. wenn die Kapitalerhdhung gegen Bareinlage erfolgt und der auf die neuen Aktien, fur
die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, entfallende Betrag 10 % des Grundkapi-
tals nicht Uberschreitet und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis der
bereits boérsennotierten Aktien nicht wesentlich unterschreitet;

o bei Kapitalerhthung gegen Sacheinlage zur Gewahrung von Aktien im Rahmen des
Erwerbs von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an Unter-
nehmen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichisrates die weiteren Einzelheiten
der Burchfuhrung von Kapitalerhdhungen aus dem genehmigten Kapital festzulegen.

Durch Beschluss der Hauptversammiung vom 26. August 2005 wurde der Vorstand der
PROCON AG ermdchtigt, im Zeitraum vom 26, August 2005 bis zum 25, August 2010, mit
Zustimmung des Aufsichisrates Inhaber- oder Namenswandelschuldverschreibungen in
Héhe eines Nominalbetrages von bis zu EUR 10.000.000,00 einmalig oder in Teilbetragen
mit einer Laufzeit von maximal 30 Jahren auszugeben und den Inhabern solcher Wandel-
schuldverschreibungen ein Recht zur Umwandlung in PROCON Aktien zu gewahren. Um
dieses Wandlungsrecht zu erfillen, hat die Hauptversammiung am 26. August 2005 be-
schlossen, das Grundkapital der PROCON AG bedingt um bis zu EUR 4.000.000,00 zu er-
hohen. Bis zur Verotffentlichung der Angebotsunterlage hatte der Vorstand der PRO-
CON AG von der Erméachtigung der Hauptversammlung am 26. August 2005 zur Ausgabe
von Wandelschuldverschreibungen keinen Gebrauch gemacht,

In der Hauptversammiung der PROCON AG am 28. Mai 2008 wurde der Beschluss ge-
fasst, den Vorstand zu ermachtigen, mit Zustimmung des Aufsichisrates das Grundkapital
um bhis zu EUR 9,914,158 einmalig oder in Teilbetrdgen durch Ausgabe von bis zu
9.914.158 neuen Inhaberaktien gegen Bar- oder Sacheintage im Zeitraum bis zum 27. Mai
2013 zu erhthen. Gleichzeitig wurde die Ermachtigung, das Grundkapital zu erhéhen
undfoder Wandelschuldverschreibungen auf Basis des Hauptversammlungsbeschlusses
vom 26. August 2005 auszugeben, widerrufen. Darliber hinaus wurde der Vorstand er-
machtigt, mit der Zustimmung des Aufsichisrates im Zeitraum zwischen dem 28. Mai 2008
und dem 27. Mai 2013 einmalig oder in Teilbetrdgen Inhaber- oder Namenswandelschuld-
verschreibungen in einem Nominalbetrag von bis zu EUR 14.000.000,00 mit einer maxima-
len Laufzeit von 20 Jahren auszugeben und den Inhabern solcher Wandelschuldverschrei-
bungen Wandlungsrechte in PROCON Aktien zu gewéahren. Um diese Wandlungsrechte zu
erfilfen, hat die Hauptversammlung am 28. Mai 2008 beschlossen, das Grundkapital der
PROCON AG bedingt um bis zu EUR 7.000.000,00 zu erhéhen. Nach der Hauptversamm-
lung der PROCON AG im Jahre 2008 haben drei Aktiondre der PROCON AG Anfech-
tungsklage gegen diese Kapitalmallnahmen beim Landgericht Hamburg eingereicht. Der
Anfechtungsprozess ist derzeit beim Oberlandesgericht Hamburg anhangig, mit der Folge,
dass die vorgenannten in der Hauptversammiung der PROCON AG vom 28. Mai 2008 ge-
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fassten Beschllsse zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Stellungnahme noch nicht
wirksam geworden sind.

Die Gruppenstruktur der PROCON Gruppe kann graphisch wie folgt dargestellt werden:

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

PROCON MuliiMedia AG
100 % 94 % 100 %
PROCON Event Engineering _— CINEGATE GmbH PROCON Sales & Installations
GmbH (Germany) (Germany) GmbH (Germany)
[100 %
[._| PROCON Event Enginsering Cine Licht Afrika Holding Cine Rent Seleiigungs-GmbH
$.A (Belgium} {PTY) Ltd. (South Africa) {Germany 80.24 %
100 % !100
PROCON Event Engineering CINEGATE Afrika Operations
E.UR.L (France) (PYT) Ltd. (South Africa)
- PROCCN Stockholm AB Lo CINEGATE Kamera -
{Sweden) 95 % {Hungary) 5%

PROCOCN Evernt Engineering
Ltd. {China)

PRCOCON Event Engineering
AG (Switzerland)

FROCON Event Engineering
Ltd. {United Kingdom)

2.2 Uberblick iiber die Geschiftsaktivititen der PROCON Gruppe

Die PROCON Gruppe ist ein technischer Dienstleister fur Veranstaltungen sowie Film- und
Fernsehproduktionen. Sie ist dabei sowohl ais Generaldienstleister als auch als Dienstlei-
ster fur Teilausstattungen tatig. Seit ihrer Grindung im Jahr 1988 hat sich die Gesellschaft
sukzessive von einem lichttechnischen Spezialanbieter zu einem Full-Service-Anbieter fir
Veranstaltungen sowie Film- und Fernsehproduktionen entwickelt. Dabei gliedert die PRO-
CON Gruppe ihre Aktivitdten in die zwei Geschaftssegmente ,Veranstaltungstechnik” sowie
SFilmlicht- und Kameratechnik”. Im Einzelnen:

a)

Veranstaltungstechnik

Im Geschéaftssegment Veranstaltungstechnik® bietet die PROCON Gruppe unter der
Bezeichnung ,PROCON Event Engineering" ein breites Spektrum technischer Dienst-
leistungen an. Das Angebot reicht von der Vermietung von Equipment Uber die umfas-
sende technische Planung und Konzeption bis hin zur Durchfiihrung von Veranstaltun-
gen unterschiedlicher Grofle. In dem Geschéftssegment Veranstaltungstechnik® wer-
den Sportveranstaltungen, Messen, Kongresse und andere Corporate Events, Fern-
sehshows, Konzerte und Tourneen sowie Musicals, Theater- und Opernauffihrungen
und &hnliche Veranstaltungen betreut. Nach eigener Einschatzung ist die PROCON
Gruppe einer der fuhrenden Serviceanbieter im Bereich der Veranstaltungstechnik, Die
PROCON Gruppe hat Gber 300 feste Mitarbeiter in diesem Geschaftssegment sowie
aber 500 freie Mitarbeiter, die Uberwiegend Uber langjahrige Erfahrung im Projektge-
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2.3

schaft verfugen. Die PROCON Gruppe unterhalt dariber hinaus einen Equipmentpool
mit mehreren 100.000 Einzelkomponenten.

b} Fiimlicht- und Kameratechnik

In threm zweiten Geschaftsegment, der Filmlicht- und Kameratechnik, bietet die PRO-
CON Gruppe Equipment an, das fur die Produktion von Kino-, Fernseh- und Werbefil-
men sowie Musikvideos bendtigt wird. Unter dem Namen ,CINEGATE® verflgt die
PROCON Gruppe Uber mehrere Studios in Hamburg, Berlin, K&In und Minchen. Die
Dienstleistung im Geschaftssegment ,Filmlicht- und Kameratechnik" werden internatio-
nal angeboten, wobei die PROCON Gruppe in Deutschland, Ungarn und Stidafrika vor
Ort durch Tochtergesellschaften vertreten ist.

Mit der PROCON AG gemeinsam handelnde Personen

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Stellungnahme sind die in Anlage 6.1.3 der Ange-
botsunterlage aufgeflhrien Gesellschaften direkte oder indirekte Tochtergesellschaften der
PROCON AG und gelten somit nach § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG als mit der PROCON AG
gemeinsam handeinde Persenean.

3. Informationen zum Angebot

3.1

3.2

MaRgeblichkeit der Angebotsunteriage

Nachfoigend werden ausgewshite Informationen aus dem Angebot der Biete-
rin wiedergegeben. Fir Einzelheiten, insbesondere zur Annahme und Durchflihrung des
Angebots, werden die PROCON Aktionare auf die Ausfihrungen in der Angebotsunteriage
verwiesen. Die nachstehenden Informationen fassen die Informationen der Angebotsunter-
lage lediglich zusammen und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Fir den inhalt
und die Abwickiung des Angebots sind allein die Bestimmungen der Angebotsunterlage
malfigeblich. Jeder PROCON Aktionar ist selbst daflr verantwortlich, sich Kenntnis vom In-
hait der Angebotsunterlage zu verschaffen und die erforderlichen Malnahmen zu ergreifen.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen insbesondere darauf hin, dass sie keine eigenstandige
Uberprifung des Angebots im Hinblick auf die Einhaltung samtlicher in- und auslandischer
kapitalmarkt- und wertpapierrechtlicher Vorschriften durch die Bieterin vorgenommen ha-
ben.

Wesentlicher Inhalt des Angebots

a) Angebotspreis

Die Bieterin hietet allen PROCON Aktionadren an, die von ihnen gehaitenen PROCON
Aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der PROCON AG von jeweils
EUR 1,00 mit einer Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2008 gegen Zahlung einer
Geldleistung in Hohe von EUR 1,30 je PROCON Aktie zu erwerben.

b)  Annahmefrist, Verlangerung der Annahmefrist

Die PRCCON Aktionare kénnen thre PROCON Aktien laut Angebotsunterlage bis
zum 2. Dezember 2009, 24:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main (,Annahmefrist') zum
Verkauf einreichen und damit das Angebot annehmen.

Diejenigen PROCON Aktionare, die das Angebot wahrend der Annahmefrist nicht an-
genommen haben, kénnen das Angebot noch innerhalb von zwei Wochen nach der
Vertffentlichung des Ergebnisses des Angebotes gemall § 23 Abs. 1 Satz 1, Nr. 2
WplUG annehmen (siehe § 16 Abs. 2 WpUG, ,Weitere Annahmefrist'), sofern samt-
liche Angebotsbedingungen eingetreten sind (mit Ausnahme der kartellrechtlichen
Angebotsbedingung nach Ziffer 10.1.2 der Angebotsunterlage, die zu einem spateren
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Zeitpunkt erfullt werden kann) oder auf diese wie in Ziffer 10.3 der Angebotsunterlage
beschrieben verzichtet wurde. Sofern die Annahmefrist nicht verlangert wird, wird die
Weitere Annahmefrist voraussichtlich am 8. Dezember 2009 beginnen und am
21. Dezember 2008, 24.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main), enden.

Die Bieterin hat unter Ziffer 5.3 der Angebotsunterlage die gesetzlich vorgeschriebe-
nen Verlangerungen der Annahmefrist im Falle (i) einer Anderung des Angebots (vgl.
§ 21 Abs. 5 WpUG@G), (ii) der Einberufung einer Hauptversammlung durch die Zielge-
sellschaft im Zusammenhang mit dem Angebot nach Ver&ffentlichung der Angebots-
unterlage (vgl. § 16 Abs. 3 WpUG) sowie (iii) eines konkurrierenden Angebots (vgl.
§ 22 Abs. 2 WpUG) beschrieben, Diesbezlglich wird auf Ziffer 5.3 der Angebotsunter-
lage verwiesen.

Angebotsbedingungen

Das Angebot und die mit der Annahme des Angebots abgeschlossenen Vertrage ste-
hen unter den folgenden aufschiebenden Bedingungen (jede einzelne eine ,Ange-
botsbedingung"). Um das Angebot zu vollziehen, missen samtliche der Angebots-
bedingungen erflllt werden, sofern nicht gemaf Ziffer 10.3 der Angebotsunterlage auf
sie verzichtet wird. Minsichtlich der Einzelheiten der Angebotsbadingungen wird auf
Ziffer 10 der Angebotsunterlage verwiesen. Die Angebotsbedingungen umfassen:

{y Mindestannahmeschwelle

Bei Ablauf der Annahmefrist entspricht die Gesamtzah| der PROCON Aktien, fir
die das Angebot wirksam angenommen und kein Rickiritt von der Annahme des
Angebots erklart wurde, einschiiefilich der von der Bieterin oder den mit dieser
gemeinsam handelnden Personen gehaltener oder diesen zuzurechnenden
PROCON Aktien und einschlieSlich der PROCON Aktien, deren Ubertragung die
Bieterin oder die gemeinsam handelnden Personen infolge von bis zum Ablauf
der Annahmefrist abgeschlossenen Veritragen fordern kénnen, mindestens
15.862.654 PROCON Aktien, was 80,00 % der zum Zeitpunkt der Versffentli-
chung der Angebotsunterlage ausgegebenen PROCON Aktien entspricht.

(i) Fusionskontrollrechtliche Freigabe

Bis zum 23. Dezember 2009 hat das Bundeskartellamt den beabsichtigen Er-
werb freigegeben oder der Erwerb gilt als freigegeben (vgl. Ziffer 10.1.2 der An-
gehotsuntertage).

Vorstand und Aufsichtsrat weisen hierzu daraufhin, dass das Bundeskartellamt
der Bieterin mit Schreiben vom 16. November 2009 mitgeteilt hat, dass der Zu-
sammenschluss nicht die Untersagungsvoraussetzungen nach § 36 Abs. 1 des
Gesetzes gegen Wettbeschrankungen (GWB) erfullt und damit vollzogen wer-
den kann. Das Bundeskartellamt hat damit den beabsichtigen Erwerb der Biete-
rin im Rahmen des Angebots freigegeben.

(i) Nichtvornahme bestimmter Handlungen

Innerhalb des Zeitraums von der Veroffentlichung der Angebotsunterlage bis
zum Ablauf der Annahmefrist ist keines der unter Ziffer 10.1.3 der Angebotsun-
terlage beschriebenen Ereignisse eingetreten, insbesondere sind keine Be-
schlusse gefasst oder Umsetzung solcher zu KapitalmaBnahmen, Ausgabe von
Aktienoptionen etc., Zahlung von Dividenden, Veraulierung, Erwerb und Bela-
stung etc. von wesentlichen Vermdgensgegenstdnden des Anlagevermogens
der PROCON AG, wesentliche Erhohung von Verbindlichkeiten, Verzichte auf
Forderungen, Anderung von Vorstandsanstellungsvertragen (vgl. im Einzelnen
Ziffer 10.1.3 der Angebotsunterlage).
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(iv) Keine wesentliche nachteilige Anderung

Innerhalb des Zeitraums von der Veroffentlichung der Angebotsunterlage bis
zum Ablauf der Annahmefrist diirfen keine wesentlichen Anderungen bei der
Zielgesellschaft eingetreten sein, die unter Ziffer 10.1.4 der Angebotsunterlage
benannt sind (Zerstérung wesentlicher Vermdgenswerte der PROCON AG, Tod
der Vorstandsmitglieder Herren Carlsson oder Méller).

(v} Kein Insolvenz

innerhalb des Zeitraums von der Verdffentlichung der Angebotsunterlage bis
zum Ablauf der Annahmefrist wurde kein Inscilvenzverfahren tber das Vermd-
gen der PROCON AG oder das Vermdgen eines PROCON Tochterunterneh-
mens (begriindet) eingeleitet oder beantragt oder mangels Masse abgelehnt
{vgl. hierzu im Einzelnen Ziffer 10.1.5 der Angebotsunteriage).

{vi} Verzicht auf Angeboisbedingungen

Die Bieterin hat sich laut Angebotsunterlage vorbehailten, auf einzelne oder afle
Angebotsbedingungen, soweit geseizlich zulassig, bis spatestens einen Werktag
vor Ablauf der Annahmefrist zu verzichten. Die Bietern hat in diesem Rahmen
darauf hingewiesen, dass sofern ein Verzicht innerhalb der letzten zwei Wochen
vor Ablauf der Annahmefrist veroffentlicht wird, sich die Annahmefrist per Gesetz
um zwei Wochen verlangert,

3.3 Ricktrittsrechte

Die Bieterin hat unter Ziffer 15 der Angebotsunterlage die gesetzlich vorgeschriebenen
Rucktrittsrechte der PROCON Aktionare, die das Angebot bereits angenommen haben,
(i) im Falle einer Anderung des Angebots gemaR § 21 WpUG (vgl. § 21 Abs. 4 WpUG) so-
wie (i) im Falle eines konkurrierenden Angebots (vgl. § 22 Abs. 3 WpUG) beschrieben.
Darliber hinaus gewahrt die Bieterin den PROCON Aktiondren kein vertragliches Riicktritts-
recht.

Wegen der Einzelheiten der Rucktrittsrechte wird auf Ziffer 15 der Angebotsunteriage ver-
wiesen.

Art und H6he der angebotenen Gegenleistung

Art der Gegenleistung

Das Angebot sieht als Gegenleistung ausschlielllich eine Geldleistung vor. Eine Gegenleistung
in Form Aktien ist nicht vorgesehen.

Der Angebotspreis betrdgt EUR 1,30 (,Angebhotspreis") je PROCON Akfie.

Mindestangebotspreis nach WpUG

Soweit Vorstand und Aufsichtsrat dies aufgrund der ihnen zur Verfliigung stehenden Informatio-
nen bheurteilen konnen, erfilit der Angebotspreis je PROCON Aktie von EUR 1,30 die Mindest-
preisanforderungen gemal §31 WpUG i V. m. den §§3ff. WpUG-Angebotsverordnung
(,WpUG-AngebV0"): Nach der WpUG-AngebVO muss der Angebotspreis den héheren der bei-
den nachfolgenden Mindestwerte erreichen:

2.1 Borsenkurs

Nach § 5 WpUG-AngebVO muss bei einem Ubernahmeangebot geman §§ 29 ff. WplUG die
Gegenleistung mindestens dem gewichieten durchschnittlichen inlandischen Borsenkurs
der jeweiligen Aktie wahrend der letzten drei Monate vor der Veroffentlichung der Entschei-

Seite 14



2.2

dung zur Abgabe des Ubernahmeangebots  entsprechen  (,Drei-Monats-
Durchschnittskurs"). Der von der Bundesanstait fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,Ba-
Fin") bestimmte und bei der BaFin erfragbare (Tel: +49 (0)228 41080) Drei-Monats-
Durchschnittskurs zum Stichtag 18. Oktober 2009 (die Verdffentlichung der Entscheidung
zur Abgabe des Ubernahmeangebots erfolgte am 19. Oktober 2009) betrug EUR 1,02, Der
Angebotspreis liegt alsc um EUR 0,28 Uber dem Drei-Monats-Durchschnittskurs.

Vorerwerbe

Nach § 4 WpUG-AngebVO muss bei einem Ubernahmeangebot gemal den §§ 29 ff.
WpUG die Gegenleistung ferner mindestens dem Wert der héchsten von der Bieterin, einer
mit ihr gemeinsam handelnden Person im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Toch-
terunternehmen innerhafb der letzten sechs Menate vor der Verdffentlichung der Ange-
botsunterlage nach § 14 Abs. 2 Satz 1 WpUG (,Sechs-Monats-Zeitraum} gewahrten oder
vereinbarten Gegenleistung entsprechen.

Die Bieterin und mit ihr gemeinsam handelnde Personen haben in dem Sechs-Monats-
Zeitraum nach Angaben der Bieterin weder PROCON Aktien erworben noch einen entspre-
chenden Erwerb vereinbart,

Der Angebotspreis in Héhe von EUR 1,30 je PROCON Aktie erfullt damit die Anforderun-
gen des § 31 Abs. 1 WpUG i.V.m. § 4 WpUG-AngebVO.

Zudem ist auch nach der Unwiderruflichen Verpflichtung zur Andienung, die die Bieterin in-
nerhalb des Sechs-Monats-Zeitraums mit den Hauptaktionaren abgeschlossen hat (siehe
1. 1.6 dieser Stellungnahme), ein Preis von EUR 1,30 je PROCON Aktie vereinbart.

Keine Anwendbarkeit des § 33b WpUG

Die Satzung der PROCON AG sieht keine Anwendung des § 33b Abs. 2 WpUG vor. Die Biete-
rin ist daher nicht verpflichtet, eine Entschadigung geman § 33b Abs. 5 WpUG zu leisten.

Ausfiihrungen der Bieterin zu dem Angebotspreis

Die Bieterin hat unter Ziffer 8.2 der Angebotsunterlage Ausfihrungen zu der Angemessenheait
des Angebotspreises gemacht. Danach ist der Angebotspreis angemessen, weil dieser auch mit
den Hauptaktionaren in der Unwiderruflichen Verpflichtung vereinbart wurde und eine attraktive
Pramie gegenlber den historischen Bérsenkursen enthalt. Im Einzelnen fiihrt die Bieterin Fol-
gendes aus:

4.1

4.2

Kaufpreis gemaB Unwiderruflicher Verpflichtung sowie sonstige Erwdgungen

Die Bieterin hat in der Angebotsunterlage unter Ziffer 8.2 ausgefuhrt, der Angebotspreis
entspreche der Gegenleistung, welche die Bieterin mit den Hauptaktionaren in der Unwi-
derruflichen Verpfiichtung Uber die Andienung ihrer PROCON Aktien vereinbart habe. Die
Bieterin habe den Angebotspreis — neben dem Bérsenpreis — nach den Verhandlungen mit
den Hauptaktiondren im Rahmen des Abschlusses der vorbezeichneten Vereinbarungen
bestimmt. Eine eigenstandige Unternehmensbewertung habe die Bieterin nicht durchge-
fihrt. Der Preis in Hohe von EUR 1,30 je PROCON Aktie sei vielmehr das Ergebnis der
Verhandlungen zwischen den Parteien des Unwiderruflichen Angebots.

Vergleich mit historischen Bérsenkursen

Ferner vergleicht die Bieterin den Angebotspreis unter Ziffer 8.2 der Angebotsunterlage mit
den historischen Borsenwerten der PROCON Aktie,

Nach Auffassung der Bieterin stelit der Vergleich des Angebotspreises mit den an der Bér-
se erzielten historischen Kursen einen nachvoliziehbaren und angemessenen Malistab fur
die Bestimmung des Angebotspreises dar: PROCON Aktionare hatten ihre Aktien zu die-
sen Kursen Uber die Bérse veraullern kénnen und hatten auch zu diesen Kursen ihre Akti-
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en verduflert. Die PROCON Aktien wiesen ein hinreichend hohes Maf} an Streubesitz auf,
s0 dass das Handelsvolumen und die Liquiditat der PROCON Aktien ausreichend hoch
seien. Der Bérsenkurs kdnne damit als relevante Bezugsgrofle dienen. Der Gesetzgeber
habe in § 31 Abs. 1 WpUG und §§ 3 ff. WpUG-AngebVO zum Ausdruck gebracht, dass
dem Bérsenkurs eine mafRgebliche Rolle bei der Bestimmung des Angebotspreises zu-
kommen sofle. Die Bieterin halte die Verwendung dieser Bewertungsmethode — unter Be-
riicksichtigung der Verhandlungen mit den Hauptaktiondren der PROCON AG — deswegen
auch fir dieses Angebot und die Festlegung des Angebotspreises fiir angemessen.

Der Angebotspreis enthalte eine attraktive Pramie gegenilber historischen Borsenkursen:

»  Der Angebotspreis entspreche einer Prdmie von ca. 27,45 % auf den Schlusskurs
beim Weripapierhandel (elektronisches Handelssystem XETRA) zum 19. Oktober
2009 als dem letzten Schlusskurs vor Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe
des Angebots, der EUR 1,02 betrug.

. PDer Angebotspreis entspreche einer Pramie von ca. 27,45 % auf den Drei-Monats-
Durchschnittskurs (elektronisches Handelssystem XETRA) als Mindestpreis flir dieses
Angebot, der gerundet EUR 1,02 betrug.

« Der Angebotspreis entspreche einer Pramie von ca. 17,12 % auf den Durchschnitts-
schlusskurs (elektronisches Handelssystem XETRA) des am 19. Oktober 2009 en-
denden Sechs-Monats-Zeitraums, der EUR 1,11 betrug.

Die vorgenannten historischen Borsenpreise seien auf Grundlage von Daten des Dienstlei-
sters Bloomberg ermittelt worden. Insgesamt weise der Angebotspreis eine hetrachtliche
Pramie gegeniiber der Bewertung der PROCON Aktien durch die Bérse vor Vertffentli-
chung der Entscheidung zur Abgabe eines Angebots und den Mindestpreisvorschriften des
WpUG auf. Die Attraktivitat des Angebotspreises werde dadurch gestitzt, dass sich die
Hauptaktion&re bereits unwiderruflich gegenuber der Bieterin verpflichtet haben, fur alle ih-
re Aktien das Angebot zum Angebotspreis anzunehmen. Dieses entspricht einer Gesamt-
verpflichtung hinsichtlich 15.458.682 PROCON Aktien bzw. 77,96 % des Grundkapitais der
PROCON AG von EUR 19.828.317,00.

Bewertung der angebotenen Gegenleistung durch Vorstand und Aufsichfsrat

Sowohl Vorstand als auch Aufsichtsrat haben sich eingehend mit der Frage der Angemessen-
heit der angebotenen Gegenleistung fiir die PROCON Aktien befasst.

5.1 Fairness Opinion von Network Corporate Finance GmbH & Co. KG

Fur die Beurteilung der Angemessenheit der von der Bieterin angebotenen Gegenleistung
hat die Zielgeselischaft die Network Corporate Finance GmbH & Co. KG, Dusseldorf
(,NCF"), als unabhangigen Finanzberater beauftragt, eine Steilungnahme zu der Frage ab-
zugeben, ob der der Angebotspreis in Hohe von EUR 1,30 je PROCON Aktie aus rein fi-
nanzwirtschaftlicher Sicht angemessenen ist {,Fairness Opinion").

Auch wenn Herr Joachim DUbner als ehemaliges Mitglied des Aufsichtsrates der PROCON
AG dber frithere Verbindungen zur PROCON AG verflgt, ist NCF nach eigenen Angaben
und nach Einschatzung von Vorstand und Aufsichtsrat eine unabhéngige Beratungsgeseli-
schaft mit Schwerpunkt auf Eigen- und Fremdkapitalfinanzierungen sowie Unternehmens-
kaufen, -verkdufen und Fusionen (Mergers & Acquisitions). NCF ist im Zusammenhang mit
dem Angebot mit der Erstellung der Fairness Opinion von der PROCON AG beauftragt
worden und erhalt far diese Tatigkeit von der PROCON AG ein marktUbliches Honorar. Die
Bieterin und/oder ein mit der Bieterin verbundenes Unternehmen berat NCF nach eigenen
Angaben gegenwartig nicht.

NCF hat zum Zwecke der Erstellung ihrer Fairness Opinion vom 11. November 2009 eine
Bewertung der Zielgesellschaft unter Anwendung international gebrauchlicher Bewer-
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5.2

tungsmethoden vorgenommen, wie sie auch hei dhnlichen Kapitalmarkttiransaktionen
durchgefOhrt wird. Die Bewertung basiert auf der Analyse von Multiplikatoren {Unterneh-
menskennzahlen, z.B. Kurs-/Gewinn-Verhaltnis, EBITDA-Methoden) bérsennotierter Bran-
chenvergleichsunternehmen, auf historischen Bewertungs-Multiplikatoren anderer Unter-
nehmenszusammenschlisse und Transaktionen von Branchenunternehmen, auf einer Dis-
counted-Cashflow (DCF)-Bewertung der PROCON AG basierend auf den aktuellen Fi-
nanzprognosen der Zielgesellschaft sowie von NCF als sachgerecht angesehenen Szena-
rioanalysen. Ferner hat NCF die Analyse der dem Angebot zugrunde liegenden Pramien
bezogen auf die XETRA-Schiusskurse (drei Monate und sechs Monate) und XETRA-
Schlusskurse jeweils zum 18. Oktober 2009 und den Mindestpreis gema WpUG in ihre
Analyse einfliefien lassen.

In ihrer Fairness Opinion weist NCF darauf hin, dass NCF bei ihrer Bewertung davon aus-
geht, dass alle von NCF berlicksichtigten und verwerteten Informationen volistandig und
korrekt waren, und zwar unabhéngig davon, ob diese von der Zielgesellschaft, aus sffentli-
chen oder sonstigen Quellen stammen. Ferner weist NCF in ihrer Fairness Opinion darauf
hin, dass sich ihre Bewertung in wesentlichen Punkten von Bewertungen eines Unterneh-
mens durch Wirtschaftspriifer unterscheidet, wie sie nach Erfordernissen des deutschen
Gesellschaftsrechts erstellt werden (insbesondere Unternehmensbewertungen nach dem
IDW-Standard S1). Schlieltlich fuhrt NCF aus, dass maogliche Synergieeffekte nicht berlick-
sichtigt wurden. Der Wortlaut der von NCF gegentber dem Vorstand und dem Aufsichtsrat
der PROCON AG abgegebenen Fairness Opinion, aus der auch hervorgeht, welche An-
nahmen dieser zugrunde gelegt und unter welchen Vorbehalten diese abgegeben wurde,
ist dieser Stellungnahme als Anlage 1 beigefiigt,

Der Varstand und der Aufsichtsrat weisen ausdriicklich darauf hin, dass NCF ihre Fairness
Cpinion ausschliefilich zur Information und Unterstiitzung von Vorstand und Aufsichtsrat im
Zusammenhang mit der Uberprifung des Angebots abgegeben hat. Sie ist nicht an Dritte
gerichtet und begrindet auch keine Rechte Dritter. Mit ihrer Zustimmung zur Beifiigung der
Fairness Opinion zu der Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat hat NCF den Kreis
der Personen, der sich darauf stiitzen darf, nicht Gber die Mitglieder der Vorstands und des
Aufsichtsrats hinaus erweitert. Insbesondere ist die Fairness Opinion nicht an PROCON
Aktiondre gerichtet und ist keine Empfehlung von NCF an die PROCON Aktionare, ob sie
das Angebot der Bieterin annehmen sclien oder nicht. NCF wird ihre Fairness Opinion vom
11. November 2009 auch fur den Fall, dass nach dessen Abgabe eine Anderung relevanter
Umstande eintritt, nicht aktualisieren.

In der Fairness Opinion vom 11. November 2009 kommt NCF zu dem Ergebnis, dass der
Angebotspreis ven EUR 1,30 je PROCON Aktie in bar nach ihrer Auffassung aus finanziel-
ler Sicht einen fairen und angemessenen Gegenwert fiir die Aktie der PROCON AG dar-
stellt.

Einschéatzung von Vorstand und Aufsichtsrat

Der Angebotspreis enthalt, wie die Bieterin unter Ziffer 8.2 der Angebotsunterlage zutref-
fend ausfihrt, nicht unwesentliche Pramien gegenlber historischen Bérsenkursen der
PROCON Aktie vor dem Tag der Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Uber-
nahmeangebots am 19. Oktober 2009. Der Angebotspreis entspricht ferner dem mit den
Hauptaktionaren in der Unwiderruflichen Verpflichtung (vgl. oben Ziffer 1. 1.6) vereinbarten
Kaufpreis. Ferner wurde die Angemessenheit des Angebotspreises durch die Fairness
Opinion der NCF bestatigt.

Vor diesem Hintergrund und unter Berlcksichtigung der gegenwartigen Wirtschaftssituation
und der unklaren Auswirkungen der Finanz- und Wirtschaftskrise sowie nach Abwagung
der Gesamtumstande sind der Vorstand und der Aufsichtsrat der PROCON AG davon
uberzeugt, dass der Angebotspreis eine angemessene Gegenleistung fur die PROCON Ak-
tien darstellt.
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Finanzierung des Angebots

Die Finanzierung des Angebots wird von der Bieterin unter Ziffer 12 der Angebotsunterlage be-
schrieben. Dort wird hinsichtlich des Finanzierungsbedarfs Folgendes ausgefihrt.

Maximaler Finanzierungsbedarf

Zum Tage der Veroffentlichung der Angebotsunterlage hat die PROCON AG insgesamt
19.828.317 PROCON Aktien ausgegeben. Die Bieterin hailte gegenwaitig keine PROCON Akti-
en. Ferner hat die PROCON AG zum Tage der Verdffentlichung der Angebotsunterlage keine
Optionsrechte oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben, die bei deren Austbung in
PROCON Aktien gewandelt werden kénnten.

Falls flir samtliche 19.828.317 PROCON Aktien das Angebot der Bieterin im Rahmen des Uber-
nahmeangebotes zum Angebotspreis von EUR 1,30 pro PROCON Aktie angenommen wird,
misste die Bieterin eine Gegenleistung in Héhe von insgesamt EUR 25.776.812,10 an die Ak-
tionare der PROCON AG zahlen.

Weiter flhrt die Bieterin unter Ziffer 12 der Angebotsunterlage aus, dass neben dem an die Ak-
tiondre der PROCON AG zu zahlenden Angebotspreis in Hohe von maximal insgesamt
EUR 25.776.812,10 die Bieterin die Kosten fur die Depotbankenprovisionen in Héhe von insge-
samt bis zu EUR 50.000,00 trage (vgl. hierzu Ziffer 11.5 der Angebotsunterlage). Die (ibrigen
Kosten und sonstigen Ausgaben im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Ausfihrung des
Angebotes kénnten hingegen bet der Kalkulation des Finanzierungsbedarfs der Bieterin auler
Betracht bleiben, da diese Kosten aufgrund interner Vereinbarungen von anderen Mitgliedern
der PRG Gruppe als der Bieterin gezahlt und getragen wirden.

Dementsprechend wird von der Bieterin erwartet, dass der theoretische Héchstbetrag der not-
wendigen Mittel fur die Ausflhrung des Angebotes EUR 25.826.812,10 (Gegenleistung fir die
PROCON Aktien in Héhe von insgesamt EUR 25.776.812,10 zuzlglich Depotbankprovisionen in
Héhe von maximal EUR 50.000,00) betragt.

Maflnahmen zur Sicherstellung der Finanzierung des Angebots

Ferner erklart die Bieterin unter Ziffer 12 der Angehotsunterlage, dass sie alle notwendigen
Malinahmen getroffen habe, um sicherzustellen, dass ihr die notwendigen Mittel zum Zeitpunkt
der Falligkeit der Gegenleistung fur die ihr angebotenen PROCON Aktien zur Verfugung stehen.
Bereits vor Verdffentlichung der Angebotsunterlage, am 21. Oktober 2009, habe die PRG Euro-
pe einen Betrag von EUR 26,0 Mio. auf ein laufendes Geschaftskonto der Bieterin bei der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG (,HSBC") eingezahlt, der bis Ende November fest angelegt worden sei.
Das Guthaben auf dem Geschéftskonto und dem Festgeldkonto sei zu Gunsten der HSBC ver-
pfandet und diirfe nur zur Befriedigung aller Zahlungsanspriiche der PROCON Aktionsre aus der
Annahme des Angebots ausgezahit werden. Hiernach verflge die Bieterin Gber Mittel, die die
Gegenleistung fur alle PROCON Aktien in Hohe von EUR 25,776.812,10 sawie die Depotbank-
provisionen in Héhe von maximal EUR 50.000,00 decken wiirden. Die {ibrigen Transaktionsko-
sten wiirden nicht von der Bieterin getragen.

Finanzierungshestatigung

HSBC, geschafisansassig in Disseldorf, Kénigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf, Deutschland, die
ein von der Bieterin unabhangiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist, hat mit Schreiben
vom 21. Oktober 2009 gemafl § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG bestétigt, dass die Bieterin alle notwen-
digen Mafinahmen getroffen hat, um sicherzustellen, dass die fur die vollstandige Erfullung der
Zahlungsverpftichtungen aus diesem Angebot erforderlichen Mittel der Bieterin zum Zeitpunkt
der Falligkeit der Gegenleistung zur Verfugung stehen. Die Finanzierungsbestatigung vom
21. Oktober 2009 ist der Angebotsunterlage als Anlage 12.3 beigeflgt.
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Garantie der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Zusatzlich zu der nach § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG erforderlichen Finanzierungsbestatigung hat
HSBC gegeniiber jedem Aktionar der PROCON AG die Zahlung der Gegenleistung in Hohe von
EUR 1,30 je PROCON Aktie bei Falligkeit bis zu einem Gesamtbetrag in Mthe wvon
EUR 25.776.812 garantiert, und zwar unter den aufschiebenden Bedingungen, dass

e der jeweilige PROCON Aktion&r wirksam das Angebot innerhalb der Annahmefrist oder der
Weiteren Annahmefrist angenommen hat,

» der jeweilige PROCON Aktionar die angebotenen PROCON Aktien oder die nachfolgend
angebotenen PROCON Aktien zum Aktienlibertrag bereitgestelit hat und

¢ das Angebot wirksam geworden ist, also die Angebotsbedingungen gemaf Ziffer 10.1 des
Angebots erflllt sind.

Aufgrund dieser Garantie ist HSBC vorbehaitlich der vorgenannten aufschiebenden Bedingun-
gen auf erstes Anfordern verpflichtet, die an den jeweiligen PROCON Aktionar zahlbare Gegen-
leistung innerhalb von 14 Tagen zu zahlen, nachdem der Aktionar seinen Anspruch nachpriifbar
dargelegt und begrindet hat.

Die vorgenannte Garantie erlischt;

»  Soweit HSBC zum Zeitpunkt der Falligkeit des Anspruchs auf die Gegenleistung aus dem
Ubernahmeangebot an die Zentrale Abwicklungsstelle (vgl. zur Zentralen Abwicklungsstelle
hierzu Ziffer 11.1 der Angebotsunteriage) unter der Treuhandauflage geleistet hat, dass die-
se Zahlungen ausschiieflich zur Bedienung des Ubernahmeangebots verwendet werden
diirfen,

* soweit die Bank die Aktiondre unmittelbar aus der Garantie befriedigt hat,

» mit dem vollstdndigen Abschluss des Ubernahmeangebots, d.h. nach Erfullung aller Ansprii-
che auf die Geldleistung aus dem Ubernahmeangebot, wenn die im Ubernahmeangebot ge-
nannten Bedingungen nicht eintreten und damit das Ubernahmeangebot nicht wirksam wird
oder spatestens am 1. Februar 2010.

Von der Bieterin mit dem Angebot verfolgte Ziele

Die Bieterin hat ihre mit dem Angebot verfolgten Ziele und Absichten im Hinblick auf die Zielge-
seilschaft und die Bieterin insbesondere unter Ziffer 7 der Angebotsunterlage beschrieben. Den
PROCON Aktionaren wird empfohlen, auch diesen Abschnitt der Angebotsunteriage sorgfaitig zu
lesen. Danach beabsichtigt die Bieferin Folgendes:

Zukiinftige Geschéftstitigkeit der PROCON AG

Die Bieterin fuhrt unter Ziffer 7 der Angebotsunteriage aus, dass die PROCON AG eine Tochter-
gesellschaft der Bieterin und damit zur PRG Gruppe gehoren werde. Als Teil der PRG Gruppe
werde die PROCON AG weiterhin in den Geschéftssegmenten Veranstaltungstechnik sowie
Filmiicht- und Kameratechnik operieren, webei eine Zusammenarbeit mit anderen Gesellschai-
ten der PRG Gruppe insbesondere bei grofleren Veranstaltungen sowie im Hinblick auf ein ge-
meinsames Dienstleistungsangebot an weltweite Kunden bei multi-nationalen Veranstaltungen
angestrebt werde.

Die Bieterin habe gegenwartig keine konkreten Plane, die Verwendung des Vermsgens der
PROCOCN AG zu andern oder auf3erhalb der gewdshnlichen Geschaftstatigkeit zukinftige Ver-
pflichtungen far die PROCON AG zu begriinden. Die Bieterin beabsichtige vorerst auch nicht, die
Geschéftstatigkeit der PROCON AG und ihrer Tochtergesellschaften zu verandern.
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Nach Vollzug des Angebots werde die Bieterin jedoch im Zuge einer wirtschaftlichen Analyse
gemeinsam mit dem Vorstand der PROCON AG mégliche Veranderungen, insbesondere (ber
Integrationsmafnahmen, erértern. Hierzu zahle auch, ob und gegebenenfalls welche Anderun-
gen hinsichtlich der Vermégenswerte, der Gesellschaftsstruktur, der Kapitalisierung, der (Fremd-
JFinanzierung und der Geschafistatigkeiten der PROCON AG vorgenommen werden sollten. Die
Bieterin kdnne noch nicht absehen, welche Ergebnisse diese Analyse hervorbringen werde. Als
Ergebnis dieser Analyse oder im Lichte von zuklnftigen Entwickiungen werde die Bieterin gege-
benenfalls Ver&nderungen mit Blick auf die PROCON Gruppe vornehmen, sofern sie diese fiir
erforderlich und sinnvoll erachieten wiirde.

Vorstand und Aufsichtsrat der PROCON AG

Die Bieterin flhrt weiter unter Ziffer 7 der Angebotsunterlage aus, dass sie das Management der
PROCON AG fir einen Schlusseifaktor der weiteren Entwicklung des Unternehmens halte. Die
Bieterin habe keine Absichten, die Zusammensetzung des Vorstandes zu dndern und nimmt an,
dass die derzeitigen Mitglieder des Vorstandes auch nach Vollzug des Ubernahmeangebotes als
Mitglieder des Vorstandes zur Verfiigung stehen werden.

Nach Durchflhrung des Angebots beabsichtigte die Bieterin, in angemessener Weise im Auf-
sichtsrat der PROCON AG reprasentiert zu sein und den hierfir erforderlichen Hauptversamm-
lungsbeschiuss fassen. Die Bieterin geht davon aus, dass sich die Bieterin und die PRG Gruppe
nach Vollzug des Angebots einvernehmilich mit den derzeitigen Mitgliedern des Aufsichtsrats der
PROCON AG Uber die notwendigen Vereinbarungen fir eine angemessene Prasenz der PRG
Gruppe im Aufsichtsrat der PROCON AG einigen werden.

Arbeitnehmer der PROCON AG und ihrer Tochtergesellschaften, Arbeitnehmervertreter
und Beschiftigungsbedingungen

Die Bieterin erkiart unter Ziffer 7 der Angebotsunterlage, dass sie von den Kenntnissen, den Er-
fahrungen und Fahigkeiten der Arbeithehmer der PROCON AG und ihrer Tochtergesellschaften
Uberzeugt sei. Es sei nicht beabsichtigt, die Anzahl der Arbeitnehmer zu reduzieren oder Ande-
rungen hinsichtlich der Arbeitnehmervertretung vorzunehmen. Die Bieterin beabsichtige auch
nicht, die Beschaftigungsbedingungen der Mitarbeiter der PROCON Gruppe nach Durchfihrung
des Angebotes zu andern.

Sitz der PROCON AG, Standort wesentlicher Unternehmensteile

Die Bieterin fuhrt ferner aus (Ziffer 7 der Angebotsunterlage), dass sie nicht beabsichtige, den
Sitz der PROCON AG aus Hamburg zu verlagern. Es gébe ferner keine Plane fur die Verlegung,
Schliefiung oder Neuausrichtung wesentlicher Unternehmensteile.

Mogliche StrukturmaBnahmen, Abschluss eines Beherrschungs- und/oder Ergebnisab-
filhrungsverfrages, Squeeze-Out

Die Bieterin beabsichtigt, die PROCON AG in die PRG Gruppe zu integrieren. Zu diesem Zweck
werde die Bieterin gegebenenfalls einen Beherrschungs- und/oder Ergebnisabfilhrungsvertrag
nach den §§ 291 ff. AktG mit der PROCON AG als beherrschies Unternehmen abschiiellen, so-
fern die Bieterin dies fur wirtschaftlich sinnvoll halte. DarlUber hinaus sei es mdglich, dass die
Bieterin, wenn und sobald sie mindestens 95 % des Grundkapitals der PROCON AG halte, in
Erwagung ziehen werde, die Moglichkeiten und Folgen eines Ausschlusses der Gbrigen Aktiona-
re durch Gerichtsbeschluss nach den §§ 39a ff. WpUG oder durch einen Mauptversammiungs-
beschluss nach den §§ 327a ff, AKIG (s0g. ,Squeeze-Qut") zu nufzen, vorausgesetzt, eine sol-
che Malnahme werde von der Bieterin und der PRG Gruppe fur wirtschaftlich sinnvoll gehalten.

Absichten im Hinblick auf die Geschiftstitigkeit des Bieters und der PRG Gruppe

Schiiellich fahrt die Bieterin unter Ziffer 7 der Angebotsunterlage aus, dass sie nach Vollzug des
Angebotes eine Beteiligung an der PROCON AG halten werde. Im Ubrigen bestehen bei der Bie-
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terin keine Plane fur eine sonstige Anderung ihrer Geschaftstatigkeit, insbesondere im Hinblick
auf thren Sitz und den Standort wesentlicher Unternehmensteile, die Verwendung des Verms-
gens, klinftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer und deren Vertretungen, die Mitglieder der Ge-
schaftsfuhrungsorgane oder Anderung der Beschéftigungsbedingungen. Die Bieterin beabsich-
tigt auch keine Malinahmen, die Auswirkungen auf den Sitz oder den Standort der Geseallschaf-
ten der PRG Gruppe oder die Arbeitnehmer, deren Vertretungen und Beschéftigungsbedingun-
gen oder die Mitglieder der Geschaftsflhrungsorgane der Gesellschaften der PRG Gruppe ha-
ben kénnten. Die erwarteten Auswirkungen des Vollzugs dieses Angebots auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Bieters und der PRG Gruppe sind unter Ziffer 13 der Angebotsun-
terlage dargestelli.

Stellungnahme

Vorstand und Aufsichtsrat begriifien die Aussagen der Bieterin zu ihren in der Angebotsunterla-
ge mitgeteilten Absichten und gehen davon aus, dass die PROCON AG und die PROCON
Gruppe durch die mogliche Zusammenarbeit mit der Bieterin unter anderem durch Synergieef-
fekte gestarkt wird. Vorstand und Aufsichtsrat begriiRen insbesondere, dass die Bieterin grund-
satzlich nicht beabsichtigt, Mafnahmen durchzuflhren, die sich auf eine Anderung ihrer Ge-
schaftstatigkeit, auf die Arbeitnehmer der PROCON Gruppe und deren Vertretungen oder ihre
Arbeitsbedingungen auswirken. Schliefllich begriRen Vorstand und Aufsichisrat, dass die Biete-
rin keine Absichten zur Veranderung des Sitzes der PROCON AG in Hamburg und der Standorte
wesentlicher Unternehmensteile hat.

Auswirkungen auf die Aktiondre

Nachfolgende Ausflthrungen dienen dazu, den Aktiondren der Zielgesellschaft Hinweise fur die
Bewertung der Auswirkungen einer Annahme oder Nichtannahme des Angebots zu geben. Die
folgenden Aspekte erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Jedem Aktionar der Zielgesell-
schaft obliegt es in eigener Verantwortung, die Auswirkungen einer Annahme oder einer Nicht-
annahme des Angebots zu evaluieren. Vorstand und Aufsichtsrat raten den Aktiondren der Ziel-
geselischaft, sich insoweit ggf. sachverstandig beraten zu lassen.

Vorstand und Aufsichisrat weisen weiter darauf hin, dass sie keine Einschatzung dartiber abge-
ben und abgeben kdnnen, ob Aktiondren der Zielgesellschaft durch die Annahme oder die Nicht-
annahme des Angebots moglicherweise steuerliche Nachteile (insbesondere eine etwaige Steu-
erpflichtigkeit eines Veraulerungsgewinns) entstehen oder steuerliche Vorteile entgehen. Vor-
stand und Aufsichtsrat empfehlen den Aktionaren der Zielgesellschaft, vor einer Entscheidung
Uber die Annahme oder Nichtannahme des Angebots steuerliche Beratung einzuholen, bei der
die persénlichen Verhalinisse des jeweiligen Aktionars berlcksichtigt werden kénnen.

Mogliche Nachteile und sonstige Folgen bei Annahme des Angebots

PROCON Aktionare, die das Angebot annehmen wollen, verlieren hinsichtlich der Aktien, fir
welche sie das Angebotf annehmen und die sie hei Vollzug des Angebots auf die Bieterin Uber-
tragen, ihre Mitgliedschafts- und Vermdgensrechte an der PROCON AG. Sie sollten unter ande-
rem Folgendes berlicksichtigen:

+ Sie profitieren hinsichtlich der Aktien, fur welche sie das Angebot annehmen, nicht mehr von
einer etwaigen gunstigen Geschaftsentwicklung der Zielgesellschaft bzw. einer etwaigen
gunstigen Kursentwicklung der PROCON Aktien vor oder nach Ende der Annahmefrist ader
weiteren Annahmefrist.

+ Mit Ubertragung der PROCON Aktien in Vollzug des Angebots wird auch das Recht zum
Gewinnbezug ab dem 1. Januar 2009 auf die Bieterin Ubergehen.

» PROCON Aktionare, die das Angebot angenommen haben, kénnen von der Annahme nur
unter bestimmten, unter Ziffer 15 der Angebotsunterlage genannten Umstanden wieder zu-
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rlcktreten. In diesem Zusammenhang weisen Vorstand und Aufsichisrat darauf hin, dass
sich der Vollzug des Angebots im Faile der Einberufung einer Hauptversammlung der PRO-
CON AG im Zusammenhang mit dem Angebot verzégern kann und das Angebot entspre-
chend moglicherweise erst deutlich nach dem Ablauf der Annahmefrist abgewickelt wird (vgl.
zur Verlangerung der Annahmefrist Ziffer 5.3 der Angebotsunterlage). Ferner weisen Vor-
stand und Aufsichtsrat darauf hin, dass bei endglltigem Nichteintritt einer der unter Ziffer 10
der Angebotsunterlage genannten Angebotsbedingungen, auf die die Bieterin nicht zulassi-
gerweise verzichiet, das Angebot und die Vertrage, die mit der Annahme des Angebots ge-
schlossen werden, nicht wirksam werden wirden (vgl. Ziffer 10.4 der Angebotsunterlage).

PROCON Aktiongre, die das Angebot erst wahrend der Weiteren Annahmefrist annehmen,
kénnen ihre Aktien nicht (iber die Borse verkaufen, weil der Borsenhandel fir diese Aktien
nicht vargesehen ist (vgl. Ziffer 11.3 der Angebotsunterlage). Auch Aktien, fur die bereits
wahrend der Annahmefrist das Angebot angenommen wurde und fiir die ein Handel im regu-
lierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbirse vorgesehen ist, kénnen womaoglich nicht
oder nur zu einem unglinstigen Preis (ber die Bérse verkauft werden, weil Handeisvolumen
und Liguiditat fur diese Akfien gering sein konnen (vgl. Ziffer 11.3 der Angebotsunterlage).

Nach Volizug des Ubernahmeangebots kénnte die Bieterin den Abschluss eines Beherr-
schungs- und/oder Gewinnabfihrungsvertrags mit der Bieterin als herrschendem Unterneh-
men und der PROCON AG als beherrschtem Unternehmen betreiben. Im Rahmen eines
Beherrschungsvertrags unterstelit sich das beherrschte Unternehmen der Leitung des herr-
schenden Unternehmens. Im Rahmen eines Gewinnabfiihrungsvertrags verpflichtet sich das
beherrschte Unternehmen, seine gesamten Gewinne an das herrschende Unternehmen ab-
zufuhren, wahrend das herrschende Unternehmen verpflichtet ist, jeden wahrend der Ver-
tragsdauer entstehenden Jahresfehlbetrag des beherrschten Unternehmens auszugleichen.
Ein Beherrschungs- und/oder Gewinnabfithrungsvertrag misste eine wiederkehrende Bar-
zahlung als Vergtitung fur die aufRenstehenden PROCON Aktionare vorsehen (§ 304 AktG).
Auch wiirde der Abschluss eines Beherrschungs- und/oder Gewinnabflihrungsvertrags die
Bieterin verpflichten, samilichen aullenstehenden PROCON Aktion&ren den Erwerb ihrer Ak-
tien gegen Zahlung einer angemessenen Abfindung anzubieten (§ 305 AktG). Der Betrag
der angemessenen Barabfindung kénnte dem Angebotspreis entsprechen, kénnte aber auch
darliber oder darunter liegen. Liegt die Barabfindung Ober dem Angebotspreis, haben die
das Angebot annehmenden PROCON Aktionare keinen Anspruch auf eine solche Barabfin-
dung bzw. einen Differenzbetrag zum Angebotspreis.

Nach erfolgreichem Vollzug des Ubernahmeangebots wird die Bieterin méglicherweise tber
die erforderliche qualifizierte Mehrheit verfigen, um auch alle anderen wichtigen gesell-
schaftsrechtlichen Strukturmalnahmen in einer Hauptversammliung der PROCON AG
durchzusetzen. Als moégliche Malnahmen kommen z.B. Satzungsanderungen, Kapitalerho-
hungen, Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitaimalinahmen, Umwandlung, Verschmel-
Zung und Auflésung (einschliellich Obertragender Aufldsung) in Frage. Konsequenz einiger
der genannten Maflinahmen wére nach deutschem Recht die Pflicht der Bieterin, den PRO-
CON Aktionaren, die das Angebot nicht angenommen haben, jeweils auf der Grundlage ei-
ner Unternehmensbewertung der PROCON AG, ein Angebot zu machen, ihre Aktien gegen
eine angemessene Abfindung zu erwerben oder einen Ausgleich zu gewahren. Diese Unter-
nehmensbewertung wird auf die zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversamm-
fung der PROCON AG lber die jeweilige Mallnahme bestehenden Verhaltnisse abstellen
missen, so dass ein Ausgleichs- und/oder Abfindungsangebot wertmallig dem Angebots-
preis entsprechen kénnte, aber auch hdher oder niedriger ausfallen kénnte. Liegt das Aus-
gleichs- und/oder Abfindungsangebot Uber dem Angebotspreis, haben die das Angebot an-
nehmenden PROCON Aktiondre keinen Anspruch auf ein solches hoheres Ausgleichs-
und/oder Abfindungsangebot bzw. einen Differenzbetrag zum Angebotspreis.

Sofern der Bieterin nach Durchfihrung des Ubernahmeangebots mindestens 95 % des
Grundkapitals der PROCON AG gehoren, bestiinde fir die Bieterin die Moglichkeit, der
Hauptversammlung der PROCON AG nach §§ 327a ff. AkiG eine Beschiussfassung zur
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Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare auf die Bieterin gegen Gewahrung einer
angemessenen Barabfindung, die dem Angebotspreis entsprechen kénnte, aber auch dar-
aber oder darunter liegen kénnte, vorzuschlagen (sog. ,Squeeze-Out®). Sofern der Bieterin
nach Durchfihrung des Ubernahmeangebots mindestens 95 % des Grundkapitals der
PROCON AG gehoren, ware die Bieterin ferner berechtigt, innerhalb von drei Monaten nach
dem Ablauf der Annahmefrist die Ubertragung der von den Minderheitsaktionéren gehalte-
nen PROCON Aktien auf die Bieterin gegen Zahlung einer angemessenen Barabfindung
gemal §§ 39a ff. WpUG durch Gerichtsbeschluss zu beantragen. Die vom Gericht festge-
setzte Abfindung kénnte ebenfalls dem Angebotspreis entsprechen oder aber auch dartiber
oder darunter liegen. Liegt die Abfindung Gber dem Angebotspreis, haben die das Angebot
annehmenden PROCON Aktionare keinen Anspruch auf eine soiche héhere Abfindung bzw.
einen Differenzbetrag zum Angebofspreis. Im Falle eines Antrags der Bieterin innerhalb ei-
ner Frist von drei Monaten nach Ablauf der Annahmefrist gemaR § 39a WpUG gilt der im
Rahmen des vorliegenden Angebots angebotene Angebotspreis unwiderleglich als ange-
messene Abfindung, falls die Bieterin auf Grund des Angebots Aktien in Hohe von minde-
stens 90 % des vom Angebot betroffenen Grundkapitals der PROCON AG erworben hat.

Die Bieterin konnte nach einem erfolgreichen Volizug des Ubernahmeangebots erwégen, die
PROCON AG dazu zu veranlassen, den Widerruf der Zulassung der PROCON Aktien zum
Handel im regulierten Markt und im Teilbereich des regulierten Markts mit weiteren Zulas-
sungspfiichten an der Frankfurter Wertpapierbérse (Prime Standard) zu beantragen. Sollte
die Zulassung der PROCON Aktien an den deutschen Wertpapierbdrsen widerrufen werden,
miisste allen aultenstehenden PROCON Aktionaren ein Angebot unterbreitet werden, inner-
halb einer bestimmten Frist ihre PROCON Aktien gegen eine angemessene Barabfindung zu
erwerben. Die angemessene Barabfindung kénnte dem Angebotspreis entsprechen, kénnte
aber auch héher oder niedriger ausfallen. Liegt die Barabfindung Gber dem Angebotspreis,
haben die das Angebot annehmenden PROCON Aktiondre keinen Anspruch auf eine solche
héhere Barabfindung bzw. auf einen Differenzbetrag zum Angebotspreis,

Die Bieterin hat unter anderem nach Ablauf der Annahmefrist die Anzahl der PROCON Akti-
en, die ihr oder den mit ihr gemeinsam handelnden Personen oder deren Tochtergesell-
schaften zustehen, und die Anzahl der Aktien zu verdffentlichen, fur die ihr Annahmeerkla-
rungen zugegangen sind (§ 23 Abs. 1 Nr. 2 WpUG). Erwerben die Bieterin, mit ihr gemein-
sam handeinden Personen oder deren Tochtergesellschaften innerhalb eines Jahres nach
dieser Veroffentlichung aulerhaib der Borse PROCON Aktien und wird hierfur wertmanig ei-
ne héhere Gegenleistung als die im Angebot genannte Gegenleistung gewahrt oder verein-
bart, so ist die Bieterin verpflichtet, den PROCON Aktionaren, die das Angebot angenommen
haben, eine Zahlung in Hdhe des jeweiligen Unterschiedsbetrags zu leisten (§ 31 Abs. 5
WpUG, sog. Nachbesserungspflicht). Nach Abschluss des Angebots und Verstreichen der
einjahrigen Frist, innerhalb derer Erwerber von weiteren Aktien aullerhalb der Béarse eine
Nachbesserungspflicht auslosen, wird die Bieterin in der Lage sein, weitere Aktien gegebe-
nenfalls auch zu hdheren Preisen zu erwerben, chne den Angebotspreis fur digjenigen
PROCON Aktiondre nachbessern zu missen, die das Angebot angenommen haben. Inner-
halb der vorgenannten Jahresfrist kénnte die Bieterin PROCON Aktien auch zu héheren
Preisen Ober die Borse kaufen, ohne den Angebotspreis fiir diejenigen PROCON Aktionare
nachbessern zu missen, die das Angebot angenommen haben.

Mégliche Nachteile und sonstige Folgen bei Nichtannahme des Angebots

PROCON Aktionare, die dieses Angebot nicht annehmen und ihre Aktien auch nicht anderweitig
veraufiern, bleiben grundsatziich PROCON Aktiondre. Sie sollten unter anderem Foigendes be-
rlcksichtigen:

PROCON Aktien, fur die dieses Angebot nicht angenommen wird, kénnen weiterhin gehan-
delt werden. Allerdings ist es wahrscheinlich, dass der gegenwértige Bérsenkurs der PRO-
CON Aktien den Umstand widerspiegelt, dass die Bieterin am 19. Oktober 2009 seine Ent-
scheidung bekanntgab, dieses Angebot zu einem Angebotspreis von EUR 1,30 je PROCON
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Aktie abzugeben. Insofern ist ungewiss, ob sich der Kurs der PROCON Aktien nach Ablauf
der Weiteren Annahmefrist auch weiterhin auf dem derzeitigen Niveau bewegen oder ob er
fallen oder steigen wird. In der letzten Zeit konnte bei einigen Ubernahmeangeboten beo-
bachtet werden, dass nach deren Vollzug der Kurs der Aktien der Zielgeselischaft unter den
Angebotspreis gefallen ist. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine dhnliche Kurs-
entwicklung auch bei der PROCON Aktie eintreten wird.

Falls dieses Angebot erfolgreich ist, wird es voraussichtlich zu einer Verringerung des Streu-
besitzes (sog. .free float’) der PROCON Akfie kommen. Dies kann zu einer Einschrankung
der Ligquiditat der PROCON Aktie fuhren, da Kauf- und Verkaufsorder nicht oder nicht zeitge-
recht ausgefiihrt werden konnen. Dartber hinaus kénnte die wahrscheinliche Einschrankung
der Liquiditat der PROCON Aktien dazu fuhren, dass es in Zukunft zu starken Kursschwan-
kungen kommt,

Sofern der Bieterin nach Durchfuhrung dieses Angebots oder zu einem spateren Zeitpunkt
mindestens 95 % des Grundkapitals der PROCON AG gehdren, kdnnte diese erwagen, der
Hauptversammlung der PROCON AG eine Beschlussfassung nach §§ 327a ff. AktG zur
Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare auf die Bieterin gegen Gewahrung einer
angemessenen Barabfindung (sog. ,Squeeze-Out") vorzuschlagen. Die Eintragung eines
Squeeze-Out der Minderheitsaktionsre im Handelsregister der PROCON AG wiirde zu einer
Beendigung der Borsennotierung der PROCON Aktien fUhren,

Sofern der Bieterin nach Durchfuhrung dieses Angebots mindestens 95 % des Grundkapitals
der PROCON AG gehdren, ist die Bieterin des Weiteren berechtigt, innerhalb von drei Mona-
ten nach dem Ablauf der Annahmefrist die Ubertragung der von den Minderheitsaktionaren
gehaltenen PROCON Aktien auf die Bieterin gegen Zahlung einer angemessenen Barabfin-
dung gemal §§ 39a ff. WplUG durch Gerichtsbeschluss des zusténdigen Gerichts zu bean-
tragen. Die Squeeze-Out-Verfahren geman §§ 327a ff. AktG und §§ 39a ff. WpUG kénnen
wahlweise, nicht aber gleichzeitig verfolgt werden. Gemaf § 23 Abs. 1 Nr. 4 WptIG ist das
Erreichen einer Beteiligungsquote von 85 % unverziglich nach Uberschreiten dieser Schwel-
le bekannt zu machen.

Falls der Bieterin nach Durchflihrung des Angebots oder zu einem spéteren Zeitpunkt eine
qualifizierte Mehrheit in der Hauptversammiung der PROCON AG halt {(eine Mehrheit von
75 % des Grundkapitals der PROCON AG, das auf einer Hauptversammlung der PROCON
AG vertreten ist), konnte sie den Abschiuss eines Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiih-
rungsvertrags beschlieffen. Im Rahmen eines Beherrschungsvertrags zwischen der Bisterin
als herrschender und der PROCON AG als beherrschter Geselischaft wére die herrschende
Gesellschaft dem Vorstand der PROCON AG gegenuber berechtigt, bindende Weisungen
hinsichtlich der Leitung der PROCON AG zu erteilen. Im Rahmen eines Gewinnabflhrungs-
vertrags zwischen der Bieterin und der PROCON AG wiirde die PROCON AG den gesamten
ohne die Gewinnabfihrung enistehenden, um etwaige Verlustvortrage und Einstellungen in
die gesetzliche Rucklage verminderten Jahreslberschuss an die Bieterin abfiihren missen.
In beiden Fallen wére die Bieterin verpflichiet, jeden ohne den Verlustausgleich entstehen-
den und nicht durch Entnahmen aus wahrend der Vertragslaufzeit gebildeten anderen Ge-
winnrlicklagen geminderten Jahresfehlbetrag der PROCON AG auszugleichen. Der Beherr-
schungs- und/oder Gewinnabflhrungsvertrag muss geman § 304 AktG einen angemesse-
nen Ausgteich fur die aullenstehenden PROCON Aktionare vorsehen. Zusétzlich muss der
Beherrschungs- undfoder Gewinnabfihrungsverirag gemafn § 305 AktG die Verpflichtung
der Bieterin enthalten, auf Verlangen eines auflenstehenden PROCON Aktionars dessen
PROCON Aktien gegen eine angemessene Barabfindung, deren Hohe dem von der Bieterin
angebotenen Preis entsprechen, aber auch dariiber oder darunter liegen kénnte, zu erwer-
ben.

Die Bieterin kbnnte ferner andere StrukturmaBnahmen in Bezug auf die PROCON AG oder
eine Beendigung der Borsennotierung der PROCON AG durch ein formelles Delisting erwa-
gen. Diese Strukturmalinahmen kénnten beispielsweise Beschlisse tber Mafinahmen nach
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dem Umwandlungsgesetz {Formwechsel oder Verschmelzung der PROCON AG) umfassen.
Die Durchfuhrung einiger dieser Matnahmen wirde ebenfalls zu einer Beendigung der Bér-
sennotierung der PROCON Aktien fuhren.

Bei einem Sgueeze-Out, dem Abschluss eines Gewinnabfiihrungs- und/oder Behert-
schungsvertrags, einem Delisting und, je nach Art der Mafinahme, anderen Strukturmaf-
nahmen musste den Minderheitsaktiondren nach geltendem Recht ein Abfindungs- oder Um-
tauschangebot bzw. bei Beherrschungs- und/oder Gewinnabflhrungsvertragen ein Angebot
auf eine Garantiedividende oder eine andere regelmafige Entschadigungszahiung unterbrei-
tet werden. Die Konditionen eines entsprechenden Abfindungs- oder Umtauschangebots
bzw. eines Angebots auf eine Garantiedividende oder andere regelmanige Entschadigungs-
zahlung wirden sich nach den Verhaltnissen zum Zeitpunkt der Bekanntgabe der Struktur-
malnahme oder der Beschlussfassung der Hauptversammiung der PROCON AG richten
und worden auf Basis eines Bewertungsgutachtens festgelegt werden, das den Unterneh-
menswert der PROCON AG zum Zeitpunkt der entsprechenden MalRnahmen ermittelt und
das im Rahmen einer Klage auf eine Erhohung oder eine zuséatzliche Zahlung gerichtlich
Uberprift werden konnte. Diese Konditionen kénnten fur die Minderheitsaktionare gleichwer-
tig, ungiinstiger, aber auch glnstiger sein als digjenigen dieses Angebots. Im Falle eines An-
trags der Bieterin innerhalb einer Frist von drei Monaten nach Ablauf der Annahmefrist ge-
malk § 39a WpUG gilt der im Rahmen des vorliegenden Angebots angebotene Angebots-
preis unwiderleglich als angemessene Abfindung, falls die Bieterin auf Grund des Angebots
Aktien in Hohe von mindestens 90 % des vom Angebot betroffenen Grundkapitals der PRO-
CON AG erworben hat.

Sofern der Bieterin nach Durchfahrung dieses Angebots mindestens 95 % des Grundkapitals
der PROCON AG gehoren, konnen PROCON Aktionare, die das Angebot nicht angenom-
men haben, dieses Angebot gemal § 39c WpUG innerhalb einer Frist von drei Monaten
nach Ablauf der Annahmefrist (,Sell-Out-Frist'), d. h. — vorbehaltlich einer Verlangerung der
Annahmefrist — bis circa zum 2. Marz 2010 (24:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main, Deutsch-
land), zum Angebotspreis annehmen. Sofern die Bieterin eine Beteiligungshéhe von 85 %
des Grundkapitals der PROCON AG erreichen sollte, wird die Bieterin die Anzahl der von ihr
ader von mit ihr gemeinsam handelnden Personen gehaltenen PROCON Aktien sowie die
Anzahl der Aktien, hinsichtlich derer das Angebot angenommen wurde, unverziiglich geman
§ 23 Abs. 1 Nr. 4 WpUG veroffentlichen. Sollte der Bieterin dieser Verpflichtung nicht nach-
kommen, beginnt die dreimonatige Annahmefrist fir das Angebot im Sinne des § 3%9¢ WpUG
erst mit Erfallung der Veroffentlichungsverpflichtung.

PROCON Aktionare, die beabsichtigen, ihr Recht nach § 39¢c WplUG auszuitben, mussen ih-
re Annahme des Angebots schriftlich gegentiber ihrer jeweiligen Depothank erklaren. Die Zif-
fern 11.2, 11.3 und 11.6 der Angebotsunteriage sind mit folgender MaRgabe entsprechend
anzuwenden: Die Annahme gilt als fristgeman erfolgt, wenn die Umbuchung der jeweiligen
PROCON Aktien in eine separat verdffentlichte ISIN bis zum zweiten Handelstag nach Ab-
lauf der Sell-Out-Frist (18.00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main) bewirkt wurde. Die Abwick-
lungsstelle wird den Kaufpreis unverziglich nach Zurverflgungstellung der PROCON Aktien,
die innerhalb der Sell-Out-Frist angedient wurden, an die Depotbanken gemal Ziffer 11.2 in
Verbindung mit Ziffer 11.6 der Angebotsunteriage Uberweisen, jedoch frijhestens vier und
spétestens acht Handelstage nach Ablauf der Sell-Out-Frist.

Absichten der Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats, soweit sie Inhaber von Aktien
der Zielgesellschaft sind, das Angebot anzunehmen

Herr Morton Carlsson und Herr Christian Moller, Mitglieder des Vorstands der PROCON AG, ge-
horen zu den Hauptaktiondren, die sich verpflichtet haben, das Angebot fur alle von ihnen gehal-
tenen PROCON Aktien gegen Zahfung des Angebotspreises anzunehmen (siehe hierzu oben
unter Ziffer 1. 1.6). Diese Verpflichtung zur Annahme des Angebots umfasst zum Zeitpunkt der
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Verdffentlichung dieser Angebotsunterfage insgesamt 1.442.086 PROCON Aktien (ca. 7,27 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte). Davon werden 780.778 PROCON Aktien (ca. 3,94 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte) von Herrn Merton Carlsson und 661.308 PROCON Ak-
tien (ca. 3,33 % des Grundkapitals und der Stimmrechte) von Herrn Christian Méller gehalten.

Das Vorstandsmitglied Herr Jens Zimmermann halt 500 PROCON Aktien. Er hat das Angebot
bereits fur sadmtliche von ihm gehaltene PROCON Aktien angenommen.

Interessenlage der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Uber die Gegenleistung fir die durch Mitglieder des Vorstands angedienten PROCON Aktien im
Rahmen der Unwiderruflichen Verpfiichtung hinaus sind von der Bieterin oder mit dieser gemein-
sam handeinden Personen im Zusammenhang mit diesem Angebot weder Geldleistungen noch
andere geldwerte Vorteile an Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder der PROCON AG gewahrt
oder in Aussicht gestellt worden.

Empfehlung

In Anbetracht der Ausflhrungen in dieser Stellungnahme sowie unter Berlcksichtigung der Ge-
samtumstédnde des Angebots halfen Vorstand und Aufsichtsrat die von der Bieterin angebotene
Gegenleistung fir angemessen i. S. d. § 31 Abs. 1 WpUG. Vorstand und Aufsichtsrat sind der
Ansicht, dass das Angebot den Interessen der Gesellschaft gerecht wird. Vorstand und Auf-
sichtsrat und unterstiitzen daher das Angebot und empfehlen den Aktionaren der Zielgesell-
schaft, das Angebot anzunehmen.

Uber Annahme oder Ablehnung des Angebots muss jeder Aktionar der Zielgesellschaft unter
Wiirdigung der Gesamtumstande sowie der Einbeziehung seiner individuellen Verhaltnisse und
seiner personlichen Einschatzung Uber die Moglichkeiten der zukinftigen Entwickiung des Werts
und des Borsenkurses der PROCON Aktie seltbst entscheiden. Varstand und Aufsichtsrat Gber-
nehmen keine Haftung, sollte sich die Annahme oder Nichtannahme des Angebots im Nachhi-
nein als wirtschaftlich nachteilig erweisen.

Hamburg, den 20. November 2009

Der Vorstand Der Aufsichtsrat
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Network Corporate Finance - Goethestralle 83 - 40237 Dusselderf

Perstnlich / Vertraulich

An den Vorstand und Aufsichtsrat der
PROCON MultiMedia Aktiengesellschaft
Bredowstrafle 34

22113 Hamburg

11. November 2009

Stellungnahme zum freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebot der MHG Media Holdings
GmbH vom 04. November 2009 (,,Fairness Opinion")}

Sehr geehrte Herren,

am 19. Oktober 2009 hat die MHG Media Holdings GmbH {,MHG" oder ,Bieterin”) ihre Ent-
scheidung veroffentlicht, allen Aktiondren der PROCON MultiMedia Aktiengesellschaft
{,PROCON" oder die ,Geselischaft”) ein freiwilliges &ffentliches Ubernahmeangebot (,Ange-
bot“) gemal Wertpapieriibernahmegesetz {,WpUG") zum Erwerb ihrer Aktien zu unterbreiten.

Am 04. November 2009 hat die Bieterin die Angebotsunterlage {,Angebotsunterfage”) fiir ihr
Angebot an alle Aktionare der PROCON zum Erwerb aller auf den Namen lautenden Stiickak-
tien der PROCON mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie
(,PROCON Aktien”) zu einem Kaufpreis von EUR 1,30 je PROCON Aktie (,Angebotspreis”) verof-
fentlicht,

Sie haben uns gebeten, eine Stellungnahme zu der Frage abzugeben, ob der von MHG angebo-
tene Kaufpreis in Hohe von EUR 1,30 je PROCON Aktie aus rein finanzwirtschaftlicher Sicht
angemessen ist (,Stellungnahme").

GemafR der uns von lhnen gemachten Vorgaben bezieht sich diese Stellungnahme nicht auf
z.B. mogliche Synergieeffekte aus dem Zusammenschluss, sondern ausschlielich auf das An-
gebot, wie es sich flir die Inhaber der PROCON Aktien mit Ausnahme der Bieterin, darstellt. Die
Bieterin hat am 19. Oktober 2009 Vereinbarungen mit den wesentlichen PROCON Aktioniren
iiber die unwiderrufliche Verpflichtung zur Annahme dieses Angebotes geschlossen. Als Er-
gebnis dieser Verpflichtungen ergibt sich eine Gesamtzaht von 15.458.682 PROCON Aktien, die
etwa 77,96% der Stimmrechte und des Grundkapitals der PROCON MultiMedia AG darstellen,
und deren Andienung im Rahmen des Angebotes bereits vertraglich zugesagt worden ist.

Network Corporate Finance GmbH & Co. KG (,Network") ist im Zusammenhang mit der Tran-
saktion als Finanzberater der Gesellschaft tdtig. Flr unsere insoweit erbrachten Dienstleistun-
gen werden wir von der Gesellschaft ein marktlbliches Honorar erhalten. Wir erbringen mog-
licherweise auch zukiinftig solche Dienstleistungen, flir die wir eine Vergiitung erwarten. Ge-
genwartig sind wir weder flir die MHG noch fur ein mit MHG verbundenes Unternehmen tatig,

Network Corporate Finance GmbH & Co. KG - Goethestrale 83 - 40237 Disseldorf - Fon 0211 239417-0 - Fax 0211 239417 -99
Frank Schdnert - Managing Partner - Fon 0211 239417 -16 - E-Mail: f.schoenert@ncf.de - www.nef de

Christian Niederle - Managing Partner Fon 0211 239417 -19 - E-Mail: c.niederie@ncf.de www.nef.de

pers. haft Ges: Network Corporate Finance Verwaltungsges. mbH - HRB 47308 - Ceschifisfiihrer: Joachim Diibner, Frank Schdnert
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Die Gesellschaft hat sich einverstanden erklart, uns von aus dieser Tatigkeit moglicherweise
resuttierenden Haftungen und Verbindlichkeiten freizustellen,

Im Zusammenhang mit dieser Stellungnahme haben wir folgende Unterlagen eingesehen:

die von MHG gemaR § 14 Abs. 2 und 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
(WPUG) am 04. November 2009 veroffentlichte Angebotsunterlage,

- verschiedene offentlich zugangliche Geschafts- und Finanzinformationen tber die Gesell-
schaft, insbesondere den verdffentlichten Geschiftsbericht der Gesellschaft zum
31.12.2008,

- die verdffentlichten vierteljahrlichen Konzern-Zwischenberichte der Gesellschaft fiir die
Zeitraume vom 01. Januar 2009 bis 31. Mdrz 2009 und 01. April 2009 bis 30. Juni 2009,

- Pressemitteilungen und Ad-hoc-Mitteilungen der Geselischaft bis zum Datum der verof-
fentlichten Angebotsunterlage am 04. November 2009,

- Prasentation zur Hauptversammlung der Geselischaft am 26. Mai 2009,
Ubersicht wesentlicher PROCON bekannter Aktionére vor dem Ubernahmeangebot,

- verschiedene 6ffentlich zugdngliche Informationen liber den Markt (technische Dienstleis-
tungen flir Veranstaltungen sowie Film- und Fernsehproduktionen) in dem die Gesellschaft
tatig ist und

in der Vergangenheit von Aktienanalysten publizierte Berichte, Finanzprognosen und sons-
tige Analysen, die sich mit der Gesellschaft befassen.

Darlber hinaus haben wir:

- die gegenwartige und historische Kursentwicklung der PROCON Aktie sowie die Handels-
aktivitaten in PROCON Aktien vor der Bekanntgabe der Entscheidung der Bieterin zur Ab-
gabe des Angebots sowie die Marktreaktionen auf die Ankiindigung des Angebotes unter-
sucht,

- wirtschaftliche und finanzielle Kennzahlen der Gesellschaft mit offentlich zuganglichen
informationen lber andere bdrsennotierte Unternehmen, die wir flir maRgeblich erachtet
haben, verglichen und die gegenwartige und historische Kursentwicklung der Aktien dieser
anderen Unternehmen analysiert,

- die finanziellen Konditionen des Angebots mit den offentlich bekannten Konditionen be-
stimmter anderer Unternehmenszusammenschliisse und Transaktionen, die in der jlinge-
ren Vergangenheit durchgefiihrt wurden und die wir fur maRgeblich erachtet haben, ver-
glichen,

- eine Bewertung der Gesellschaft nach dem sogenannten Discounted Cash Flow {DCF)-
Verfahren, basierend auf den Finanzprognosen (,Forecast fiir 2009 / Ausblick fiir 2010")
sowie von uns als sachgerecht angesehenen Szenarioanalysen, durchgefiihrt sowie
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- weitere Untersuchungen und Analysen durchgefiihrt, die wir in diesem Zusammenhang als
sachgerecht angesehen haben.

Ferner haben wir mit dem Vorstand sowie leitenden Mitarbeitern der Gesellschaft Gesprache
uber deren Einschatzung des bisherigen und gegenwartigen Geschaftsverlaufs, der Finanz- und
Ertragsiage und der Geschaftsaussichten der Gesellschaft sowie bestimmter anderer Sachver-
halte, die von uns im Zusammenhang mit der Erarbeitung der Stellungnahme als relevant er-
achtet wurden, gefiihrt.

Wir nehmen weder zu der Wahrscheinlichkeit des Abschlusses der Transaktion Stellung, noch
beurteilen wir die Angebotsunteriage, mit Ausnahme des angebotenen Kaufpreises. Wir wei-
sen darauf hin, dass wir weder von der Geselischaft noch von dritter Seite gebeten wurden,
eine Empfehlung hinsichtlich der Transaktionsstruktur, der Hohe des Angebotspreises oder
anderer Bedingungen oder Aspekte des Angebots abzugeben.

Durch diese Stellungnahme geben wir keine Einschatzung ab, ob die Bieterin oder eine andere
dritte Partei zu einem spateren Zeitpunkt einen hoheren Kaufpreis als den Angebotspreis ge-
magk der von MHG am 04. November 2009 verdffentlichte Angebotsunterlage bieten kénnte.

SchlieBlich weisen wir darauf hin, dass diese Stellungnahme keine Unternehmensbewertung,
wie sie typischerweise von Wirtschaftsprifern aufgrund der Erfordernisse des deutschen Ge-
sellschaftsrechis erbracht wird, darstellt. Sie basiert vielmehr auf einer Bewertung der Gesell-
schaft, wie sie auch bei dhnlichen Kapitalmarkttransaktionen durch Investmentbanken durch-
gefiihrt wird. Solche Bewertungen erfolgen unter Anwendung international gebrauchlicher
Bewertungsmethoden, die sich in wesentlichen Punkten von der Bewertung eines Unterneh-
mens durch einen Wirtschaftspriifer und von bilanziellen Bewertungen unterscheiden. Insbe-
sondere haben wir keine Unternehmensbewertung auf Grundlage des vom institut der Wirt-
schaftspriifer eV. (IdW) veroffentlichten Standards zu Unternehmensbewertung (IDW S 1 n.F.)
durchgefiihrt. Die vorliegende Stellungnahme stelit daher keinen Ersatz fiir eine solche Bewer-
tung dar. Wir machen keine Aussage dazu, ob in Anbetracht der Art und Umsténde des Ange-
bots die Einholung einer Unternehmensbewertung gemaR dem Standard des Instituts der
deutschen Wirtschaftsprifer (IDW S 1) durch den Vorstand der Gesellschaft erforderlich oder
sachgerecht ware. Ebenso stellt unserer Beratung keine Dienstleistung i. S. d. Wertpapierhan-
delsgesetzes (WpHG) oder des Kreditwesengesetzes (KWG) dar.

Bei der Erarbeitung dieser Stellungnahme wie auch bei der sonstigen Beratung der Gesell-
schaft im Zusammenhang mit dem Angebot sind wir davon ausgegangen, dass alle von uns
berucksichtigten oder verwerteten Finanz-, Buchfihrungs-, Steuer- und sonstigen Informatio-
nen und Unterlagen volistandig und korrekt waren. Dies gilt unabhangig davon, ob diese aus
offentlichen Quellen stammen oder uns von der Gesellschaft oder anderweitig zur Verfiigung
gestellt wurden. Entsprechend haben wir die uns vorliegenden Unterlagen und Informationen
nicht eigenstandig auf Richtigkeit und Vollstandigkeit liberpruft. Ebenso wenig haben wir eine
Bewertung oder Priifung der Aktiva oder Passiva der Gesellschaft oder ihrer Tochtergeselischaf-
ten {einschlief8lich aulerbilanzieller Verbindlichkeiten) vorgenommen. Entsprechende Bewer-
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tungen oder Uberpriifungen wurden uns auch nicht zur Verfiigung gestellt. SchlieBlich haben
wir darauf vertraut, dass die uns von der Gesellschaft zur Verfligung gestellten Unterlagen,
zukunftsgerichteten Aussagen und Informationen nach bestem kaufmannischen Wissen von
der Gesellschaft erstellt wurden und auf den besten derzeit verfiigharen Schatzungen und
Beurteilungen des Vorstands der Gesellschaft beruhen.

Diese Stellungnahme und samtliche hierin enthaltenen Angaben und Ansichten beruhen auf
den gegenwirtig herrschenden Markt- und sonstigen Bedingungen und den uns zum gegen-
wirtigen Zeitpunkt zur Verfiigung stehenden informationen und Planungen der Gesellschaft.
Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass sich diese wie auch bestimmte von uns bei Abgabe
dieser Stellungnahme zugrunde gelegte Annahmen in Zukunft andern konnen. Obschon solche
Veranderungen Auswirkungen auf den Inhalt und das Ergebnis dieser Stellungnahme haben
kénnen, werden wir die vorliegende Stellungnahme weder aktualisieren noch von uns aus auf
den Eintritt von Anderungen, die sich auf den Inhalt dieser Stellungnahme auswirken kdnnen,
hinweisen,

Unsere Beratungsleistungen wie auch diese Stellungnahme dienen ausschiieRlich zur informa-
tion und zur Unterstiitzung des Vorstands und des Aufsichtsrates der Gesellschaft im Zusam-
menhang mit der Priifung des Angebots. Sie ist nicht an Dritte gerichtet und begriindet auch
keine Rechte Dritter. Insbesondere ist diese Stellungnahme nicht an PROCON Aktiondre gerich-
tet und stellt deshalb auch keine Handlungsempfehlung an die Inhaber von PROCON Aktien
fiir eine Annahme oder Nichtannahme des von der Bieterin unterbreiteten Angebots dar.

Schlielich weisen wir ausdriicklich darauf hin, dass wir mit lhrer Zustimmung keine Stellung-
nahme dazu abgeben, ob das Angebot im Einklang mit den Vorschriften des Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetzes einschiieRlich der diesbeziiglichen Rechtsverordnungen steht.

Wir sind damit einverstanden, dass der Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft in ihrer Stel-
lungnahme zum Angebot gemaB § 27 WpUG angeben, dass Network diese Stellungnahme
abgegeben hat, sich auf dieses Schreiben beziehen und dieses zusammenfassend oder aus-
zugsweise wiedergeben bzw. eine vollstandige Kopie dieses Schreibens der Stellungnahme des
Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft beigefligt wird, wenn gleichzeitig darauf hin-
gewiesen wird, dass unsere Stellungnahme unter bestimmten Annahmen und Vorbehalten
steht und dass zu ihrem Verstandnis deren vollstandige Lektiire erforderlich ist.

Mit Ausnahme der vorgenannten gestatteten Offenlegung darf dieses Schreiben ohne unsere
vorherige schriftliche Zustimmung weiteren Personen weder offen gelegt werden, noch darf es
- ganz oder teilweise - zitiert oder darauf Bezug genommen werden und es darf fur keinen
anderen als den bestimmten Zweck verwandt werden,
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Dies vorausgeschickt und vorbehaltlich der obigen Ausfiihrungen sind wir zum Zeitpunkt der
Unterzeichnung dieses Schreibens der Auffassung, dass der von der MHG im Rahmen des An-
gebots angebotene Kaufpreis in Hohe von EUR 1,30 je PROCON Aktie in bar aus finanzieller
Sicht einen fairen und angemessenen Gegenwert fir die Aktie der PROCON MultiMedia Akti-

engesellschaft darstellt.

Mit freundlichen GriRen

Network Corporate Finance GmbH & Co. KG

Frank Schonert Christian Niederle

Managing Partner Managing Partner
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